Balancos Patrimoniais Controladora Consolidado
Ativo Nota 2022 2021 2022 2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 10  71.670 62.628 89.799  79.926
Outros investimentos financeiros 11 - 20 - 20
Contas a receber de clientes 12 60.092 31.446 104.467 58.343
Impostos a recuperar 7.226 1.553 9.396 1.978
IR e CS a recuperar 1.275 511 1.275 511
Despesas antecipadas 5.811 3448 10413 4.743
Estoques 2.085 2.150 3.345 3.416
Adiantamento dividendos - - 478 -
Outros ativos 5.838 9.534 9.381 13.858
Total do ativo circulante 153.997 _111.290 _ 228.554 _ 162.795
Nao Circulante
Outros investimentos financeiros 11 4.859 2517 4.859 2517
Empréstimos com

partes relacionadas 16 36.146 17.872 - -
Outros ativos 484 78 1.352 824
Impostos a recuperar 2.139 2.221 3.694 4.754
Ativo fiscal diferido 26 __ 32.566 6.800 _ 46.975 _ 24.819
Total do realizével a longo prazo 76.194 _ 29.488 _ 56.880 _ 32.914
Investimentos em controladas 13  450.355 429.253 - -
Imobilizado 14 614.874 585682 979.025 906.062
Intangivel 15 15.428 15.657 222.059 184.419
Direito de uso 21 _121.088 _ 124.059 _186.251 _ 154.904

Total do ativo nao circulante 1.277.939 1.184.139 1.444.215 1.278.299

Total do ativo 1.431.396 1.295.429 1.672.769 1.441.094

Demonstracdes das Mutagoes do Patrimonio Liquido

Superfrio Armazens Gerais S.A.
CNPJ 02.060.862/0011-07
Demonstracgdes Financeiras - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Balancos Patrimoniais Controladora Consolidado
Passivo Nota 2022 2021 2022 2021
Circulante
Fornecedores 17 21.487 19.051 30.061 36.589
Fornecedores convénio 18 3.285 19.676 6.416 19.676
Empréstimos e financiamentos 19 201.271 84.162 217.424 91.018
Arrendamento a pagar 21 20.715 17177 22.834  22.994
Debéntures 20 48414 39985 48414  39.985
Saléarios, ordenados e en-
cargos sociais 22 156774 16720 37128  32.533
Impostos e taxas a recolher 4514 2510 15.336 5.509
Impostos parcelados 23 499 229 3.146 2.474
IReCS - - 1.902 4.168
a recolher
Dividendos a pagar 16 253 153 - 153
Outras contas a pagar 25 67.896 54.339 69.367  40.398
Total do passivo circulante 384.108 _ 254.002 _ 452.028 _ 295.496
Nao circulante
Empréstimos e

financiamentos 19 77.767 62645 93.869 68.484
Arrendamento a pagar 21 109.604 113.474 175.933 139.208
Debéntures 20 319597 328.387 319597 328.387
Impostos parcelados 23 1.826 1.112 18.027 13.806
Provisao para

demandas judicias 24 993 1.090 50.838  47.950
Outras contas a pagar 25 49284 68277 73720 78.232
Passivo fiscal diferido 26 - - - 3.090
Total do passivo néo circulante _ 559.071 _ 574.986 _ 731.984 _ 679.157
Patriménio liquido 27
Capital social 497.994 436.487 497.994 436.487
Reserva de capital 35.859 35.859 35.859  35.859
Ajustes de avaliagao patrimonial 16.386 17.350 16.386  17.350
Prejuizos acumulados (61.482) _(23.255) _ (61.482) _(23.255)
Total do patriménio liquido 488.757 _ 466.441 _ 488.757 _ 466.441
Total do passivo 943.179 _ 828.988 1.184.012 _ 974.653

Total do passivo e
patrimonio liquido
Reserva de lucro

1.431.936 1.295.429 1.672.769 1.441.094

Reserva Ajuste de Patrimoénio liquido
Capital Reserva Reserva delucros avaliagdo  Prejuizos atribuivel aos
Controladora Nota _ social de capital legal a destinar patrimonial acumulados controladores
Saldos em 31 de dezembro de 2020 115.100 _ 35.859 _ 1.598 11.338 21.249 - 185.144
Aumento de capital social, conforme:
Atas de Assembleia Geral Extraordindria de 25 de junho
de 2020 e 29 de setembro de 2020. 27 a) 61.800 - - - - - 61.800
Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de 30 de abril de 2021 27 a) 161.237 - - - - - 161.237
Ata de Assembleia Geral Extraordindria de 30 de setembro de 202127 a) 17.738 - - - - - 17.738
Ata de Assembleia Geral Extraordindria de 08 de dezembro de 202127 a) 30.612 - - - - - 30.612
Realizagéo do custo atribuido ao imobilizado, liquido dos impostos 27 d) - - - - (1.735) 2.168 433
Resultado do exercicio - - - - - (26.488) (26.488)
Absorgao de prejuizos com reserva de lucros - — _(1.066) - - 1.066 -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 436.487 _ 35.859 - - 17.350 (23.255) 466.441
Aumento de capital social, conforme:
Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de 04 de marco de 2022 27 a) 61.507 - - - - - 61.507
Realizagéo do custo atribuido ao imobilizado, liquido dos impostos - - - - (964) 964 -
Resultado do exercicio - - - - - (39.190) (39.190)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 497.994 _ 35.859 - - 16.386 (61.482) 488.757

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Superfrio Armazéns Gerais S.A. (“Companhia”) é
uma sociedade anénima de capital fechado, com sede em Ribeirdo Preto, Sao
Paulo. A Companhia e suas controladas (“Grupo”) possuem como foco de atua-
¢ao o armazenamento e a conservagéo, em ambiente climatizado e frigorificado,
de produtos alimenticios in natura ou congelados, bem como a movimentagéo
(carga, descarga, transporte, envasamento, fracionamento e empacotamento). O
Grupo exerce importante papel no ambito da logistica frigorificada de alimentos
pereciveis e sementes, contando com 33 (trinta e trés) armazéns com temperatu-
ra controlada. Aquisicoes em 2022 e 2021: No dia 29 de dezembro de 2022, a
Companhia adquiriu 100% do capital social da empresa Poncho Verde Armazens
Gerais Ltda. (“Poncho Verde”), uma empresa de logistica refrigerada cuja sede
esta localizada na cidade de Canoas, estado de Rio Grande do Sul. A transferén-
cia de controle ocorreu efetivamente em 29 de dezembro de 2022, quando a
compra foi concluida com a assinatura do acordo de encerramento. No dia 16 de
dezembro de 2021, a Companhia através de sua controlada Logfrio Logistica
Ltda. (“Logfrio”), adquiriu 100% do capital social da empresa Tac Logistica Ltda.
(“TAC”) uma empresa de logistica refrigerada e transporte de mercadorias cuja
sede em Brasilia, no Distrito Federal. A transferéncia de controle ocorreu efetiva-
mente em 25 de maio de 2022, quando a compra foi concluida com a assinatura
do acordo de encerramento. No dia 13 de setembro de 2021, a Companhia atra-
vés de sua controlada Logfrio Logistica Ltda., adquiriu 100% do capital social da
empresa Austral Logistica Integrada Ltda. (“Austral’) uma empresa de logistica
refrigerada cuja sede esté localizada na cidade de Simdes Filho, estado da Bahia.
A transferéncia de controle ocorreu efetivamente em 11 de outubro de 2021,
quando a compra foi concluida com a assinatura do acordo de encerramento. Em
09 de fevereiro de 2021, a Companhia adquiriu 100% do capital social da empre-
sa Logfrio Logistica Ltda., uma empresa de logistica refrigerada cuja sede esta
localizada na cidade de Barueri, estado de S&o Paulo, e filiais no Rio de Janeiro,
Recife e Fortaleza. A transferéncia de controle ocorreu efetivamente em 1° de ju-
nho de 2021, quando a compra foi concluida com a assinatura do acordo de en-
cerramento. 2. Relagao de entidades controladas: As demonstragdes financei-
ras consolidadas incluem as demonstragdes da Controladora Superfrio Armazéns
Gerais S.A. e as seguintes controladas:
Participacao acionaria %
2022 2021

Controlada diretas:

Superfrio Embaladora Ltda. 100% 100%
Superfrio Multipack Ltda. - ME 100% 100%
CEFRI - Logistica, Armazenagem

Frigorificada e Agroindustria Ltda. 100% 100%
BR Cold Armzéns Gerais Ltda. 100% 100%
Geldsia Armazenagem Frigorifica Ltda. 100% 100%
Logmaster Logistica Integrada Ltda. 100% 100%
Logfrio Logistica Ltda. 100% 100%
Poncho Verde Armazens Gerais Ltda. 100% -
Controlada indireta:
Austral Logistica Integrada Ltda. 100% 100%
TAC Logistica Ltda. 100% -

a. Superfrio Embaladora Ltda. A sociedade esta sediada em Vargem Grande do
Sul, Estado de Sao Paulo, com uma filial na cidade de Mogi Guagu, Estado de
Sao Paulo e tem por objeto o empacotamento, envasamento, fracionamento, ma-
nipulagao, inspecao, formulagéo, embalagem (a vacuo, com papel aluminio e ou-
tros) e etiquetagem por conta prépria e ou de terceiros. b. Superfrio Multipack
Ltda. - ME: A sociedade esta sediada em Ribeirdo Preto, Estado de S&o Paulo,
com uma filial na cidade de Vargem Grande do Sul, Estado de S&o Paulo e tem
por objeto a exploracao das atividades de armazém geral frigorificado ou climati-
zado. c. Cefri - Logistica, Armazenagem Frigorificada e Agroindustria Ltda.:
A sociedade esta sediada em Mairinque, Estado de Sdo Paulo, com uma filial na
mesma localidade e tem como objeto a exploragdo de atividades de armazém
geral e transportes. d. BR Cold Armazéns Gerais Ltda.: A sociedade esta sedia-
da em Garuva, Estado de Santa Catarina, e tem por objeto a exploracéo das ati-
vidades de armazém geral frigorificado ou climatizado. e. Gelésia Armazenagem
Frigorifica Ltda.: A sociedade estd sediada em Cascavel, Estado do Parana, e
tem por objeto a exploragéo das atividades de armazém geral frigorificado ou cli-
matizado. f. Logmaster Logistica Integrada Ltda.: A sociedade estd sediada na
cidade de Simdes Filho, Estado da Bahia, e tem como objeto a exploragéo de
atividades de armazém geral e transportes. g. Logfrio Logistica Ltda.: A socie-
dade esta sediada na cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, com filiais nas ci-
dades de Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, Recife, estado de Pernanbuco
e Fortaleza, estado do Ceard, e tem como objetivo explorar atividades gerais de
armazenagem e transporte. h. Austral Logistica Ltda.: A sociedade esta sediada
na cidade de Simdes Filho, estado da Bahia, e tem como objetivo a exploragdo de
atividades de armazenagem e ao transporte de mercadorias. Suas operagdes de
distribuicdo estdo concentradas na regiao metropolitada de Salvador, capital do
estado da Bahia. Empresa controlada da Logfrio Logistica Ltda. i. TAC Logistica
Ltda.: A empresa esta sediada na cidade de Brasilia, estado do Distrito Federal,
e tem como atividade principal a exploragéo das atividades de armazenagem e
transporte de mercadorias. As operagoes de distribuicao da empresa estdo con-
centradas na Logfrio Logistica Ltda. j. Poncho Verde Armazens Gerais Ltda.: A
sociedade esta sediada na cidade de Canoas, estado de Rio Grande do Sul, e
tem como objetivo a exploragéo de atividades de armazenagem de mercadorias.
3. Aquisicao de controladas: a. Aquisicao da Poncho Verde Armazens Ge-
rais Ltda. (2022): () Combinacao de negdcio: Em 29 de dezembro de 2022, a
Companhia, assinou o Contrato de Compra e Venda de Agdes e Outras Avengas
(“Contrato”) para aquisicao de 100% do capital social da Poncho Verde Armazens
Gerais Ltda. A transferéncia do controle ocorreu em 29 de dezembro de 2022,
quando a compra foi concluida com a assinatura dos Termos de Fechamento do
Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras Avengas. Fica também esclare-
cido nestes termos de fechamento que todos os resultados contabeis apurados a
partir de 1° de janeiro de 2023, serdo de responsabilidade do comprador. A aqui-
sicao foi realizada pelo valor total de R$ 16.056, a serem pagos da seguinte forma:
Em 2 (duas) parcelas, sendo a primeira delas, no valor de R$ 1.815, em 29 de
dezembro de 2022; e a segunda delas, no valor de R$ 14.241, paga em janeiro de
2023. (ii) Valor justo de ativos adquiridos e passivos assumidos: Refere-se as
melhores estimativas provisérias do valor justo dos ativos identificaveis adquiridos
e passivos assumidos da controlada determinado no reconhecimento inicial desta
combinag&o de negdcios, conforme pronunciamento contabil CPC 15 (R1) - Com-
binag&o de negdcios. Para esta avaliagao foi considerada a data do ultimo balango
patrimonial da entidade adquirida em 31 de dezembro de 2022, ajustada pelos
valores “pro forma” (referente aos ajustes entre as politicas contabeis do Grupo e
as praticas contdbeis preparados pelos antigos controladores), e pelos efeitos dos
ajustes de mercado (valor justo), apresentada a seguir:

Balanco patrimonial Valor justo
Caixa e equivalente de caixa 31
Contas a receber de clientes 284
Despesas antecipadas 78
Outros ativos 1.091
Total ativo circulante 1.484
Imobilizado (a) 1.097
Intangivel 44
Carteira de clientes (b) 13.098
Direito de uso 13.314
Total ativo nao circulante 27.553
Total ativos 29.037
Passivo

Fornecedores e outras contas a pagar 36
Obrigagdes fiscais 558
Arredamento a pagar 2.287
Obrigagdes Sociais 9
Obrigagdes Trabalhistas 102
Provisdes trabalhistas e sociais. 744
Parcelamentos federais e estaduais 8
Total passivo circulante 3.744
Arrendamento a pagar 11.026
Provisbes de natureza trabalhista 5.903

Obrigagdes fiscais de LP 9

Total passivo nao circulante 16.938
Total passivo 20.683
Ativo e Passivo liquido identificavel 8.354

A Companhia contratou consultoria independente especializada para a ide

¢ao dos ativos imobilizado e intangivel e a melhor alocagéo do prego de aquisigéo.
Principais métodos de avaliagdo utilizados: (a) O ativo imobilizado da empresa
adquirida na data de aquisigao consistiam principalmente em terrenos e edificios.
O valor justo dos ativos da empresa adquirida foi obtido por meio de estudo de
avaliag&o do valor de substituiao, de acordo com as técnicas habituais de avalia-
¢ao para esse tipo de operagéo. (b) Carteira de clientes: Utilizando a abordagem
de renda pelo método MPEEM (método de ganhos excedentes de varios perio-
dos), o relacionamento com os clientes foi identificado como um ativo intangivel
alocado ao prego de compra; e contrato ndo-concorréncia: utilizando a aborda-
gem de renda “with or without’ (método “Com e Sem”), que consiste em determi-
nar a diferenca entre o fluxo de caixa gerado pelo ativo levando em conta o efeito
da existéncia do Contrato de Nao Concorréncia e o valor do fluxo de caixa calcu-
lado em um cenario hipotético onde o contrato ndo existe. (iii) Agio na aquisi¢ao:
O agio reconhecido como resultado da aquisi¢&o foi determinado conforme segue:

R$
Valor total do contrato de compra de contas 16.056
() Valor dos ativos liquidos identificaveis 8.354
Agio gerado na aquisicao - (goodwill) 7.703

O &gio gerado totaliza R$ 7.703, e compreende o valor da diferenga paga pela

controladora Superfrio em relagéo ao valor justo dos ativos identificaveis adquiri-
dos e dos passivos assumidos da empresa adquirida. E atribuido principalmente
as habilidades e ao talento técnico da forca de trabalho e as sinergias esperadas
na integracao da entidade aos negécios existentes da Companhia. Tal &gio reco-
nhecido podera ter o tratamento tributario previsto na legislagdo pertinente.
(iv) Receitas e resultados incorporados: A Companhia consolidou no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022 em suas demonstragdes, porém nao houveram
movimentagdes a resultado do periodo de 29° de dezembro a 31 de dezembro de
2022 oriundos da aquisi¢ao. Caso a aquisicao tivesse ocorrido em 1° de janeiro de
2022, a Administragao estima que a receita consolidada seria de R$ 11.534 o lu-
cro liquido consolidado seria de R$ 3.337. Para a determinagéo desses montan-
tes, a Administrag&o considerou que os ajustes de valor justo, determinados na
data de aquisigao, teriam sido os mesmos caso a aquisigao tivesse ocorrido em
1° de janeiro de 2022. b. Aquisi¢ao TAC Logistica Ltda. (2022): (i) Combinacdo
de negdcio: Em 16 de dezembro de 2021, a Companhia, por meio de sua contro-
lada LogFrio Logistica Ltda. assinou o Contrato de Compra e Venda de Acdes e
Outras Avencas (“Contrato”) para aquisicdo de 100% do capital social da Tac Lo-
gistica Ltda.. A transferéncia do controle ocorreu em 25 de maio de 2022, quando
a compra foi concluida com a assinatura dos Termos de Fechamento do Contrato
de Compra e Venda de A¢des e Outras Avengas. Fica também esclarecido nestes
termos de fechamento que todos os resultados contabeis apurados a partir de 1°
de maio de 2022, serdo de responsabilidade do comprador. A aquisi¢éo foi reali-
zada pelo valor total de R$ 43.098, a serem pagos da seguinte forma: Parcela a
vista de R$ 22.060, 12 parcela no aniversario do fechamento de 20% do saldo e o
restante em 8 parcelas a cada 6 (seis) meses contados do vencimento da primei-
ra parcela. As parcelas devem ser corrigidas pela variagao positiva do IPCA e
acrescidas de juros de 0,165%, desde a data do contrato até a data do pagamen-
to de cada parcela. (ii) Valor justo de ativos adquiridos e passivos assumidos:
O valor justo dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos da contro-
lada determinado no reconhecimento inicial desta combinag&o de negécios, con-
forme pronunciamento contabil CPC 15 (R1) - Combinag&o de negdcios. Para
esta avaliacio foi considerada a data do ultimo balanco patrimonial da entidade
adquirida em 30 de abril de 2022, ajustada pelos valores “pro forma” (referente
aos ajustes entre as politicas contabeis do Grupo e as préticas contdbeis prepa-
rados pelos antigos controladores) e pelos efeitos dos ajustes de mercado (valor
justo), apresentada a seguir:

Balancgo patrimonial Valor justo
Caixa e equivalente de caixa 121
Contas a receber de clientes 10.932
Impostos a recuperar 592
Outros ativos 89
Total ativo circulante 11.734
Outros investimentos 2
Imobilizado (a) 48.885
Carteira de Clientes (b) 9.703
Direito de uso 13.820
Total ativo nao circulante 72.410
Total ativos 84.144
Passivo

Fornecedores e outras contas a pagar 3.181
Empréstimos e financiamentos 3.924
Arredamento a pagar 874
Salarios, ordenados e encargos sociais. 2.948
Impostos e taxas a recolher 1.068
IR e CS a pagar 727
Outras contas a pagar 1.360
Total passivo circulante 14.081
Empréstimos e financiamentos 14.720
Arrendamento a pagar 12.946
Impostos parcelados 7.325
Provisédo para demandas judiciais 7.298
Total passivo nao circulante 42.290
Total passivo 56.371
Ativo e Passivo liquido identificavel 27.773

A Companhia contratou consultoria independente especializada para a identifica-
¢&o dos ativos imobilizado e intangivel e a melhor alocagéo do prego de aquisig&o.
Principais métodos de avaliagdo utilizados: (a) O ativo imobilizado da empresa
adquirida na data de aquisi¢éo consistiam principalmente em terrenos e edificios.
O valor justo dos ativos da empresa adquirida foi obtido por meio de estudo de
avaliacdo do valor de substituicio, de acordo com as técnicas habituais de avalia-
¢&o para esse tipo de operacao. (b) Carteira de clientes: Utilizando a abordagem de
renda pelo método MPEEM (método de ganhos excedentes de varios periodos), o
relacionamento com os clientes foi identificado como um ativo intangivel alocado
ao preco de compra; e contrato ndo-concorréncia: utilizando a abordagem de ren-
da “with or without’ (método “Com e Sem”), que consiste em determinar a diferenca
entre o fluxo de caixa gerado pelo ativo levando em conta o efeito da existéncia do
Contrato de Nao Concorréncia e o valor do fluxo de caixa calculado em um cenario
hipotético onde o contrato néo existe. (iii) Agio na aquisi¢do: O &gio reconhecido
como resultado da aquisicao foi determinado conforme segue: R$

Valor total do contrato de compra de contas 43.098
(=) Valor dos ativos liquidos identificaveis 27.773
Agio gerado na aquisicao - (goodwill) 15.325

O agio gerado totaliza R$ 15.325, e compreende o valor da diferenga paga pela
controlada Logfrio em relagéo ao valor justo dos ativos identificaveis adquiridos e
dos passivos assumidos da empresa adquirida. E atribuido principalmente as ha-
bilidades e ao talento técnico da forga de trabalho e as sinergias esperadas na
integragdo da entidade aos negdcios existentes da Companhia. Tal &gio reconhe-
cido podera ter o tratamento tributario previsto na legislagao pertinente. (iv) Recei-
tas e resultados incorporados: A Companhia consolidou no exercicio findo em
31 de dezembro de 2022 os montates de receita liquida e lucro, do periodo de 1°
de maio a 31 de dezembro de 2022 oriundos da aquisicao, de R$ 54.472 e R$
648, respectivamente. Caso a aquisi¢céo tivesse ocorrido em 1° de janeiro de
2022, a Administragao estima que a receita consolidada seria de R$ 83.761 o lu-
cro liquido consolidado seria de R$ 2.931. Para a determinagéo desses montan-
tes, a Administrag&o considerou que os ajustes de valor justo, determinados na
data de aquisicao, teriam sido os mesmos caso a aquisigao tivesse ocorrido em
1° de janeiro de 2022. c. Aquisi¢éo de participacao na Logfrio Logit Ltda.
(2021): (i) Combinacado de negdcio: Em 09 de fevereiro de 2021, a Companhia
firmou acordo para compra e venda de agdes e outros convénios (“Acordo”) para
aquisicao de 100% do capital social da Logfrio Logistica Ltda. (“Logfrio”), empresa
de logistica refrigerada cuja sede esta localizada em Barueri - SP, com filiais no
Rio de Janeiro, Recife e Fortaleza. A transferéncia de controle ocorreu efetivamen-
te em 1° de junho de 2021, quando a compra foi concluida com a assinatura do
acordo de fechamento. A aquisi¢éo foi realizada no valor de até R$ 263.391, a ser
pago da seguinte forma: i) Pagamento a vista de R$ 210.923, equivalente a cerca
de 80% do prego de aquisi¢do, pago na data de fechamento, ii) Pagamentos
anuais a vista de R$ 10.494, ao longo de um periodo de 5 anos, ajustados com
base em 100% da variag&o positiva da taxa do CDI para o periodo entre a data de
encerramento e o pagamento efetivo do restante quantidade, mais 3%. (ii) Valor
justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos: Valor justo dos ativos iden-
tificaveis adquiridos, e passivos assumidos pela Companhia apurados na contabi-
lidade inicial desta combinagao de negécios, de acordo com o pronunciamento
contabil CPC 15 (R1) - Combinagao de negécios. Para essa avaliagao, foi consi-
derada a data do Ultimo balango da entidade adquirida antes da aquisi¢éo, 31 de
maio de 2021. Os ativos liquidos adquiridos de acordo com o Laudo de Avaliagédo
da Alocag&o de Preco de Compra - PPA, foram os seguintes:

Balancgo patrimonial Valor justo
Ativo circulante
Caixa equivalente e equivalente de caixa 20.991
Contas a receber de clientes 14.538
Outros ativos 1.569
Impostos a recuperar 626
Ativo néo circulante
Ativo fiscal diferido 13.365
Impostos a recuperar 900
Direito de uso 3.595
Imobilizado (a) 155.887
Intangivel (b)/(c) 46.148
257.619
Passivo circulante
Fornecedores e outras contas a pagar 11.632
Empréstimos e financiamentos 5.833
Impostos e taxas a recolher 6.367
Salérios, ordenados e encargos sociais. 9.736
Impostos parcelados 572
Arredamento a pagar 2.498
Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos 8.012
Impostos parcelados 5.170
Arrendamento a pagar 1.097
Provis@o para demandas judiciais 31.136
82.053
Ativo e Passivo liquido identificavel 175.566

A Companhia contratou empresa independente de consultoria especializada para
identificacao dos ativos imobilizados e intangiveis e melhor alocagéo do prego de
aquisigo. Principais métodos de avaliagdes utilizados: (a) O ativo imobilizado da
empresa adquirida na data de aquisicao consistiam principalmente em terrenos e
edificios. O valor justo dos ativos da empresa adquirida foi obtido por meio de es-
tudo de avaliacéo do valor de substituicdo, de acordo com as técnicas habituais de

Demonstracdes de Resultados Controladora Consolidado
Nota 2022 2021 2022 2021
Receita liquida de servigos 28 210.932 161.831 566.458 340.940

Custos de servigos prestados 29 (152.544) (133.442) (445.381) (272.263)

Lucro bruto 58.388 _ 28.389 _121.077 _ 68.677
Receitas (despesas) operacionais:
Despesas comerciais 29 (5.386) (625) (5.687) (1.939)
Despesas gerais e administrativas 29  (38.020) (30.512) (65.451) (47.442)
Outras receitas

operacionais, liquidas 29 158 2.281 4.738 3.970
Resultado antes das receitas (despesas)
financeiras liquidas e impostos 15.140 (467) _ 54.677 _ 23.266
Receitas financeiras 30 3.233 2.350 3.918 3.039
Despesas financeiras 30 (103.048) (45.186) (113.705) (47.560)
Despesas financeiras liquidas 30 _(99.815) _(42.836) (109.787) _(44.521)
Participagéo nos lucros das

empresas investidas
por equivaléncia patrimonial,

liquida de impostos 13 _ 19.719 _ 12.555 - -
Resultado antes do IR e da CS (64.956) (30.747) (55.110) _(21.255)
IR e CS - corrente 26 - -  (9.534) (8.674)
IR e CS - diferido 26 _ 25.766 4.259 _ 25.454 3.439

IReCS
Resultado do exercicio
Demonstragoes de
Resultados Abrangentes
Resultado do exercicio

26 _ 25.766 4.259 _ 15.920 _ (5.233)
(39.190) _(26.488) _(39.190) _(26.488)
Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
(39.190) (26.488) (39.190) (26.488)
Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente total (39.190) (26.488) _(39.190) _(26.488)

avaliagdo para esse tipo de operacao. (b) Carteira de clientes: Utilizando a abor-
dagem de renda pelo método MPEEM (método de ganhos excedentes de varios
periodos), o relacionamento com os clientes foi identificado como um ativo intan-
givel alocado ao prego de compra; e contrato ndo-concorréncia: utilizando a abor-
dagem de renda “with or without’ (método “Com e Sem”), que consiste em deter-
minar a diferenga entre o fluxo de caixa gerado pelo ativo levando em conta o
efeito da existéncia do Contrato de Nao Concorréncia e o valor do fluxo de caixa
calculado em um cendrio hipotético onde o contrato nao existe. (c) Marcas e pa-
tentes: Estimado o valor justo da marca utilizando a metodologia Royalty Relief,
derivada da abordagem de renda. A aplicagdo metodoldgica requer determinar
uma taxa de royalties hipotética apropriada, que normalmente é expressa como
uma porcentagem da receita. O resultado é multiplicado pela receita liquida pro-
jetada da empresa para toda a vida Uutil do objeto de andlise. Posteriormente, o
fluxo de caixa dos pagamentos de royalties é deduzido do IR e levado ao valor
presente a uma taxa de risco adequada para definir o valor do intangivel. (iii) Agio
na aquisigao: O agio reconhecido como resultado da aquisi¢ao foi determinado
conforme segue:

___RS$
Valor total do contrato de compra de contas 263.391
(—) Desconto ajuste a valor presente (3.404)
(-) Valor dos ativos liquidos identificaveis (175.566)
Agio gerado na aquisicao - (goodwill) 84.421

O &gio gerado é de R$ 84.421, e compreende o valor da diferenca paga pela
Companhia em relagao ao valor justo dos ativos identificaveis adquiridos e dos
passivos assumidos da empresa adquirida. E atribuido principalmente as habili-
dades e ao talento técnico da forga de trabalho e as sinergias esperadas na inte-
gracéo da entidade aos negdcios existentes da Companhia. Tal 4gio reconhecido
podera ter o tratamento tributério previsto na legislagao pertinente. (iv) Receitas
e resultados incorporados: A Companhia consolidou no exercicio findo em 31
de dezembro de 2021 os montates de receita liquida e lucro, do periodo de 1° de
junho a 31 de dezembro de 2021 oriundos da aquisicao, de R$ 98.157 e R$
15.062, respectivamente. Caso a aquisicéo tivesse ocorrido em 1° de janeiro de
2021, a Administracao estima que a receita consolidada seria de R$ 165.030 o
lucro liquido consolidado seria de R$ 26.723. Para a determinagéo desses mon-
tantes, a Administragcao considerou que os ajustes de valor justo, determinados
na data de aquisicao, teriam sido os mesmos caso a aquisi¢o tivesse ocorrido
em 1° de janeiro de 2021. d. Aquisi¢cdo de participacao indireta na Austral
Logistica Integrada Ltda. (2021): (i) Combinacao de negdcio: Em 13 de se-
tembro de 2021, a Companhia através de sua controlada Logfrio Logistica Ltda.,
firmaram o Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avengas (“Contra-
t0”) para aquisicio de 100% do capital da Austral Logistica Integraga Ltda., com
sede na cidade de Simdes Filho, Estado da Bahia. A transferéncia do controle
ocorreu efetivamente em 11 de outubro de 2021, quando a compra foi concretiza-
da com a assinatura do Termos de Fechamento do Contrato de Compra e Venda
de Quotas e Outras Avencas. Também ficam esclarecidos neste termo de fecha-
mento que todos os resultados contabeis apurados a partir de 1 de outubro de
2021, serdo de responsabilidade do comprador. A aquisi¢do foi realizada no valor
total de R$ 26.500, sendo em 02 parcelas: a primeira paga na data de fechamen-
to, no valor equivalente a 50% de prego compra; a segunda devera ser paga me-
diante a 20 parcelas trimestrais de igual valor ao longo de 05 (cinco) anos conta-
dos a partir da data de fechamento. As parcelas a prazo deverdo ser corrigidas
pela variagdo positiva equivalente a 100% do CDI, a partir da data do contrato até
a data do efetivo pagamento de cada uma delas. (ii) Valor justo dos ativos ad-
quiridos e passivos assumidos: Valor justo dos ativos identificaveis adquiridos,
e passivos assumidos pela controlada Logfrio apurados na contabilidade inicial
desta combinag&o de negdcios, de acordo com o pronunciamento contabil CPC
15 (R1) - Combinacao de negdcios. Para essa avaliagéo, foi considerada a data
do ultimo balanco da entidade adquirida na data base de 30 de setembro de
2021,assim apresentado:

Balancgo patrimonial Valor justo
Ativo circulante
Caixa equivalente e equivalente de caixa 193
Contas a receber de clientes 6.671
Outros ativos 909
Ativo nao circulante
Direito de uso 28.179
Imobilizado (a) 9.002
Intangivel (b) 6.416
51.370
Passivo circulante
Fornecedores e outras contas a pagar 985
Empréstimos e financiamentos 1.312
Impostos e taxas a recolher 342
Salarios, ordenados e encargos sociais. 3.832
Outras contas a pagar 2.287
Arredamento a pagar 1.489
Passivo nao circulante
Arrendamento a pagar 26.674
Provisdo para demandas judiciais 1.899
38.820
Ativo e Passivo liquido identificavel 12.550

A Administrag&o contratou uma empresa independente de consultoria especializa-
da para identificagéo dos ativos imobilizados e intangiveis e melhor alocacéo do
prego de aquisicdo. Principais métodos de avaliagdes utilizados: (a) O imobilizado
representam as maquinas e equipamentos, méveis e utensilios, edificacdes e
equipamentos de processamento de dados da empresa adquirida na data de aqui-
sicao. O valor justo dos ativos da empresa adquirida foi obtido por meio de estudo
de avaliagéo do valor de substituicdo, de acordo com as técnicas habituais de
avaliagdo para esse tipo de operagéo. (b) Carteira de clientes: Utilizando a aborda-
gem de renda pelo método MPEEM (método de ganhos excedentes de varios
periodos), o relacionamento com os clientes foi identificado como um ativo intangi-
vel alocado ao prego de compra; e contrato ndo-concorréncia: utilizando a aborda-
gem de renda “with or without’ (método “Com e Sem”), que consiste em determinar
a diferenca entre o fluxo de caixa gerado pelo ativo levando em conta o efeito da
existéncia do “Contrato de Nao Concorréncia” e o valor do fluxo de caixa calculado
em um cendrio hipotético onde o contrato ndo existe. (iii) Agio na aquisi¢do: O
agio reconhecido como resultado da aquisicao foi determinado conforme segue:

R$
Valor total do contrato de compra de contas 26.500
(=) Valor dos ativos liquidos identificaveis (12.550)
Agio Gerado na aquisicao - (goodwill) 13.950

O agio gerado é de R$ 13.950, e compreende o valor da diferenca paga pela
controlada Logfrio em relagao ao valor justo dos ativos identificaveis adquiridos e
dos passivos: assumidos da empresa adquirida. E atribuido principalmente as
habilidades e ao talento técnico da forga de trabalho e as sinergias esperadas na
integracéo da entidade aos negécios existentes da Companhia. Tal 4gio reconhe-
cido podera ter o tratamento tributario previsto na legislagdo pertinente.
(iv) Receitas e resultados incorporados: O grupo consolidou no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021 os montantes de receita liquida e lucro, do periodo
de 1° de outubro a 31 de dezembro de 2021 oriundos da aquisi¢éo, de R$ 10.054
e R$ 221, respectivamente. Caso a aquisigao tivesse ocorrido em 1° de janeiro de
2021, a Administragéo estima que a receita consolidada seria de R$ 35.297 e o
lucro liquido consolidado seria de R$ 1.963. Para a determinagéo desses montan-
tes, a Administrag@o considerou que os ajustes de valor justo, determinados na
data de aquisicao, teriam sido os mesmos caso a aquisicao tivesse ocorrido em
1° de janeiro de 2021. 4. Base de preparacao: Declaracao de conformidade
(com relacao as regras do CPC): As demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas foram elaboradas de acordo com a legislagéo societéria e os pro-
nunciamentos, as interpretacdes e as orientagbes emitidas pelo Comité de Pro-
nunciamentos Contébeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabili-
dade, constituindo-se nas praticas contdbeis adotadas no Brasil. Em 31 de
dezembro de 2022, o passivo circulante da Companhia excedeu o ativo circulante
em R$ 230.111 (R$ 142.712 em 2021) e o passivo circulante da Companhia e
suas controladas excederam R$ 223.474 (R$ 132.701 em 2021) e o prejuizo indi-
vidual e consolidado foi de R$ 39.190 (R$ 26.488 em 2021). Isso, deve-se princi-
palmente aos investimentos dos Ultimos exercicios com a aquisicao de empresas
e ativos imobilizados, financiadas por linhas de crédito alinhadas a geracéo de
caixa operacional respeitando a curva de maturagéo de cada projeto. Para fazer
frente a esse cenario, os planos da Administragdo para melhoria da estrutura de
capital e liquidez no futuro, a Companhia conta com uma linha de crédito junto a
instituicdes financeiras no montante de R$ 70 milhdes, com dez anos para amor-
tizacdo e um periodo de caréncia de dois anos, e nove linhas de crédito no mon-
tante total de R$ 152 milhdes com amortizagéo integral de principal e juros no
décimo terceiro més, e demais agdes na geragao de caixa operacional conforme
projeg&o de fluxo de caixa. A Companhia também conta com o suporte financeiro
dos seus acionaistas, por meio de aportes de capital, no exercicio findo de 31 de
dezembro de 2022 foram realizados aumentos de capital no montante de R$
61.507 (R$ 271.387 em 31 de dezembro de 2021). A Administragao avaliou a
capacidade da Companhia e suas controladas para cumprir com as suas neces-
sidades de financiamento ou para refinanciar ou pagar seus empréstimos banca-
rios & medida que vencem. A Administragdo tem uma expectativa razodvel de que
a Companhia e suas controladas terdo recursos suficientes para continuar ope-
rando no futuro previsivel. Se a Companhia e suas controladas nao tiverem con-
dicdo de continuar operando no curso normal de seus negdécios, entdo, podem
existir impactos (i) na realizagao dos seus ativos geradores de caixa e no cumpri-
mento de certas obrigacdes, pelos valores reconhecidos em suas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas. A emissé@o das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas foi autorizada pela Administracdo em 22 de fevereiro
de 2023. Apds a sua emissao, somente 0s acionistas tém o poder de alterar as
demonstracoes financeiras. Detalhes sobre as principais politicas contabeis da
Companhia e suas controladas estdo apresentadas na nota explicativa n° 8. To-
das as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras individu-
ais e consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem
aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestdo. 5. Moeda funcional e mo-
eda de apresentacgao: Estas demonstragdes financeiras individuais e consolida-
das estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia e de
suas controladas Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proxi-
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Demonstracées dos Fluxos de Caixa - Método Indireto

Controladora Consolidado
Fluxos de caixa das
atividades operacionais Nota 2022 2021 2022 2021
Resultado do exercicio (39.190) (26.488) (39.190) (26.488)
Ajustes para:
IR e CS diferidos 26 (25.766) (4.259) (25.454) (3.439)
IR e CS correntes 26 - - (9.534) 8.674
Resultado na venda do
ativo imobilizado 14 1.134 1.915 2.014 2.194
14,
Depreciagdo e amortizagdo 15,21 52224 41871 94580 66.110
Juros sobre empréstimos, finan-
ciamentos, debéntures e arren- 21
damentos provisionados e33 40.789 38.504 46.086 39.976
Participacao nos lucros das empresas
investidas por equivaléncia
patrimonial, liquida de impostos13  (19.719) (12.555) - -
Reversao de provisao para
créditos de liquidagdo duvidosa 12 (523) (353) (5.158) (2.435)
Reversao de provisdo para
demandas judiciais 24 97) (224) _(10.314) _ (2.535)
8.852 38.411 53.030 82.057
(Aumento) reducgéo no ativo:
Contas a receber de clientes 4855 (9.839) (26.968) (5.035)
Impostos a recuperar (6.183) (2.574) (6.950) (237)
Despesas antecipadas 2.363 - 5.670 -
Estoques 65 - 71 -
Outros ativos 2032 (7.600) 2681 (8.173)
Aumento (reducéao) no passivo:
Fornecedores (781) 24696 (9.745) 24.858
Fornecedores Convénio (16.391) — (18.260) -
Salérios, ordenados e
encargos sociais (4.749) 5.264 792 3.982
Impostos e taxas a recolher 719 1.222 9.827 (3.271)
Impostos parcelados (7.426) (1.246) 11.151 (3.676)
Outras contas a pagar 43493 21.897 52.345 2.059
IR e CS pagos (764) (317) _ (3.030) _ (5.793)
Fluxo de caixa proveniente
das atividades operacionais 26.085 _ 69.914 129.550 _ 95.206
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Caixa adquirido na
combinag&o de negécios 3 152 - 152 21.184
Pagamentos de parcelas
de aquisigdes de controladas (32.813) (8.435) (68.168) -
Dividendos recebidos de
controladas - 6.612 - -
Aquisicao de controladas 3 (1.815) (210.923) 23.875 (224.173)

Empréstimos concedidos

a partes relacionadas (18.274) (17.530) - -

Outros investimentos financeiros (2.322) 1207 (2.322) 1.207
14

Aquisi¢ao de imobilizado e33 (45.061) (157.830) (97.872) (178.813)

Aquisicao de intangivel 15 _ (1.362) _ (5.989) _ (1.803) _ (6.225)

Fluxo de caixa aplicado nas

atividades de investimentos (101.495) (392.888) (193.888) (386.820)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital social 61.507 270.844
Empréstimos tomados

- valor principal
Pagamentos de empréstimos
Juros pagos de

61.507 270.844

33 144300 215.149
33 (43.490) (103.911)

151.326 215.149
(48.010) (109.334)

financiamentos e debéntures 33 (48.917) (27.238) (51.612) (27.995)
Dividendos 100 - 325 -
Pagamento de

arrendamento mercantil 21 (29.048) (25.834) (39.325) (29.079)
Fluxo de caixa gerado pelas

atividades de financiamentos 84.452 329.010 74.211 319.585
Aumento do caixa e

equivalentes de caixa 9.042 6.036 9.873 19.536
A aumento do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de

caixa em 1° de janeiro 33 62628 56592 79.926 60.390
Caixa e equivalentes de

caixa em 31 de dezembro 33 __71.670 _ 62.628 _ 89.799 _ 79.926
Aumento do caixa e

equivalentes de caixa 9.042 6.036 9.873 _ 19.536

mo, exceto quando indicado de outra forma. 6. Uso de estimativas e julgamen-
tos: Na preparacao destas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
a Administrag&o utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a apli-
cagéo das politicas contabeis da Companhia e de suas controladas e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sao revisadas de forma
continua. As revisdes das estimativas séo reconhecidas prospectivamente. a. Jul-
gamentos: As informacoes sobre julgamentos realizados na aplicagao das politi-
cas contdbeis que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas est&o incluidas na seguinte
nota explicativa: * Nota explicativa n° 3 - consolidagao: determinag&o se a Com-
panhia e suas controladas detém de fato controle sobre uma investida; * Nota
explicativa n° 21 - prazo do arrendamento: se o Grupo tem razoavel certeza de
exercer opgdes de prorrogacao. b. Incertezas sobre premissas e estimativas:
As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em
31 de dezembro de 2022 que possuem um risco significativo de resultar em um
ajuste material nos saldos contdbeis de ativos e passivos no préximo ano fiscal
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: « Nota explicativa n° 3 - aquisi-
cao de controlada pelo valor justo da contraprestagao transferida e o valor justo
dos ativos adquiridos e passivos assumidos. A determinag&o desses valores en-
volvem um elevado grau de julgamento na determinagéo das metodologias e
premissas, tais como a receita operacional bruta, as dedugdes, os custos opera-
cionais, as despesas operacionais, o IR e a CS, o capex, o capital de giro, a de-
preciacdo e a taxa de desconto inerentes a mensuragéo do valor justo; * Nota
explicativa n° 8 (e) - Vida Util de ativo Imobilizado e valor residual; » Nota explica-
tiva n° 12 - mensuracgéo de perda de crédito esperada para contas a receber e
ativos contratuais: principais premissas na determinagéo da taxa média pondera-
da de perda; » Notas explicativas n° 14 e n° 15 - teste de redugéo ao valor recu-
peravel de ativos tangiveis e intangiveis: principais premissas em relagéo aos va-
lores recuperaveis; * Notas explicativas n° 24 - reconhecimento e mensuragéo
de provisdes para demandas judiciais: principais premissas sobre a probabilidade
e magnitude das saidas de recursos; e * Nota explicativa n° 26 - reconhecimento
de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual
diferengas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser utilizados.
c. Mensuracéo do valor justo: Uma série de politicas e divulgagbes contabeis
da Companhia e suas controladas requer a mensuragéo de valor justo para ativos
e passivos financeiros e ndo financeiros. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou
um passivo, a Companhia e suas controladas usam dados observaveis de merca-
do, tanto quanto possivel. Os valores justos s&o classificados em diferentes niveis
em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de
avaliagdo da seguinte forma:  Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em merca-
dos ativos para ativos e passivos idénticos. * Nivel 2: inputs, exceto os pregos
cotados incluidos no Nivel 1, que sao observaveis para o ativo ou passivo, direta-
mente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos). * Nivel 3: inputs, para o
ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado
(inputs nao observaveis). A Companhia e suas controladas reconhecem as trans-
feréncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do periodo das demons-
tragOes financeiras em que ocorreram as mudancas. Informagdes adicionais so-
bre as premissas utilizadas na mensuragdo dos valores justos estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas: * Nota explicativa n° 3 - Aquisicao de controladas; e
* Nota explicativa n° 31 - Instrumentos financeiros. 7. Base de mensuragéo: As
demonstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas foram prepara-
das com base no custo histérico com excecgao dos instrumentos financeiros nao
derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado. 8. Principais poli-
ticas contabeis: A Companhia e suas controladas aplicaram as politicas conta-
beis descritas abaixo de maneira consistente a todos os exercicios apresentados
nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, salvo indicagéo ao
contrario. a. Base de consolidacao: (i) Combinacées de negdcios: Combina-
coes de negdcio sdo registradas utilizando o método de aquisicao quando o con-
junto de atividades e ativos adquiridos atende a definicdo de um negdcio e quan-
do o controle é transferido para a Companhia. Ao determinar se um conjunto de
atividades e ativos € um negdcio, a Companhia avalia se o conjunto de ativos e
atividades adquiridos inclui, no minimo, um input e um processo substantivo que
juntos contribuam, significativamente, para a capacidade de gerar output. A Com-
panhia tem a opgéao de aplicar um “teste de concentragao” que permite uma ava-
liagdo simplificada se um conjunto de atividades e ativos adquiridos ndo é um
negdcio. O teste de concentragdo opcional é atendido se, substancialmente, todo
o valor justo dos ativos brutos adquiridos estiver concentrado em um Unico ativo
identificavel ou grupo de ativos identificaveis similares. A contraprestacéo transfe-
rida é geralmente mensurada ao valor justo, assim como os ativos liquidos identi-
ficaveis adquiridos. Qualquer &gio que surja na transag&o é testado anualmente
para avaliagcéo de perda por redugéo ao valor recuperavel. As contraprestagoes
contingentes sdo remensuradas ao valor justo em cada data de relatério e as al-
teragdes subsequentes ao valor justo sao registradas no resultado do exercicio.
(ii)Controladas: A Companhia controla uma entidade quando esta exposto a, ou
tem direito sobre, os retornos varidveis advindos de seu envolvimento com a enti-
dade e tem a habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a
entidade. As demonstragdes financeiras de controladas sao incluidas nas de-
monstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que a Companhia obti-
ver o controle até a data em que o controle deixa de existir. Nas demonstragoes
financeiras individuais da Controladora as informacdes financeiras das controla-
das s&o reconhecidas por meio de método de equivaléncia patrimonial. (iii) Tran-

cO lii las na lidacdo: Saldos e transagbes intergrupo, e quais-
quer receitas ou despesas derivadas de transagoes intergrupo, séo eliminados na
preparacao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. Ganhos
nao realizados, se houver, oriundos de transagcdes com controlada, registrados
por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporgao
da participagdo da Companhia na controlada. Prejuizos nao realizados, se hou-
ver, sdo eliminados da mesma maneira como sao eliminados os ganhos nao rea-
lizados, mas somente até o ponto em que nao haja evidéncia de perda por redu-
¢&o ao valor recuperavel. b. Receita operacional: (i) Prestacdo de servigos: A
Companhia e suas controladas adotam o CPC 47 - Receita de Contratos com
Clientes, essa norma tem como principio fundamental o reconhecimento de recei-
ta quando o controle dos bens ou servigos s&o transferidos para o cliente, pelo
valor que reflita a contraprestagao pelo qual a entidade espera ter direito em troca
desses bens ou servigos (0 prego da transagao). Se determinados critérios forem
cumpridos, a receita é reconhecida: * Ao longo do tempo, de forma a refletir o
desempenho da entidade; ou * Em um momento especifico no tempo, quando o
controle dos bens ou servigos é transferido para o cliente. A Companhia e suas
controladas adotam como critério no reconhecimento de suas vendas, no ponto
de transferéncia aos seus clientes, todos os riscos e beneficios significativos da
operagao, e a receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a
receber, deduzida de quaisquer estimativas de descontos comerciais e outras
deducdes similares. A receita de prestag&o de servigos é reconhecida quando (i)
j& houve a execugao do servigo contratado; (ii) o valor da receita pode ser mensu-
rado com confiabilidade; (jii) os beneficios econdémicos associados a transagéo
fluirdo a Companhia e suas controladas; e (iv) os custos incorridos ou a incorrer
podem ser mensurados com confiabilidade. As receitas de servicos sdo compos-
tas por receitas de armazenagem, transporte, aluguéis, dentre outros.

Politica de reconhecimento da receita

Tipo de produto/servico

Servico de A Companhia e suas controladas fornecem servigo de
Armazenagem armazenamento de produtos em temperatura contro-
lada, bem como controle e gestao do estoque de seus
clientes, provendo também o servico de movimenta-

G&o e picking dos produtos sobre seu poder.
Servico de Transporte A Companhia e suas controladas efetuam o servico de

transporte de mercadoria de seus clientes até o
destino final (last mile).

A Companhia e suas controladas alugam espago
apropriado para armazenagem de produtos em am-
bientes em temperatura

A Companhia e suas controladas fornecem o servico
de packing para seus clientes, fazendo a reembalagem
ou agrupamento de produtos, geralmente para kits
promocionais.

Servico de aluguel

Servico de
industrializacao

A receita de servigos prestados é reconhecida ao longo do tempo conforme os
servigos sao prestados. O estdgio de conclusdo para determinar o valor da
receita a ser reconhecido é avaliado com base em avaliages de progresso do
trabalho realizado.

Se os servigos sob um tnico contrato ocorrem em periodos diferentes, a contra-
prestac&o sera alocada com base em seus pregos de venda individuais. O prego
de venda individual é determinado com base nos precos de tabela em que a
Companhia e suas controladas vendem os servigos em transagdes separadas.

A receita é reconhecida na entrega da mercadoria, a partir dos Conhecimentos
de Transportes (CTEs) emitidos no periodo, que por sua vez, aplicam a tarifagdo
conforme acordo comercial.

A receita € mensurada a partir do acordo comercial de cada cliente, pelo més de
competéncia da locagao, e usualmente faturado ao final do més de competéncia
da locag&o.

A receita € mensurada a partir da producdo do volume (informado pelo
contratante com antecedéncia de 30 dias) embalado no més de competéncia e
aplicado tarifagao conforme acordo comercial.

continua %
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A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.
c. Receitas financeiras e despesas financeiras: As receitas e despesas finan-
ceiras da Companhia e suas controladas compreendem: * Receita de juros sobre
aplicagoes financeiras; ¢ Tarifas bancdrias; * Descontos concedidos e obtidos; e
» Despesa de juros com empréstimos e financiamentos e debéntures. A receita e
a despesa de juros sao reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.
d. Imposto de Renda e Contribuicao Social: O IR e a CS da Companhia e suas
controladas Cefri Logistica, Armazenagem Frigorificada e Agroindustria Ltda.,
BRCold Armazéns Gerais Ltda., Logmaster Logistica Integrada Ltda., Logfrio Lo-
gistica Ltda., Austral Logistica Integrada Ltda., TAC Logistica Ltda. e Poncho Ver-
de Armazens Gerais Ltda., correntes e diferidos sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel exce-
dente de R$ 240 anual para IR e 9% sobre o lucro tributavel para CS sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais de IR e base negativa
de CS, limitada a 30% do lucro tributavel anual. Para as controladas Superfrio
Embaladora Ltda., Superfrio Multipack Ltda. - ME e Gelésia Armazenagem Frigo-
rifica Ltda., as bases de célculo do IR e da CS s&o apuradas mediante a aplicagdo
dos percentuais de 8%, 12% e 32%, respectivamente, sobre a receita bruta, se-
gundo as regras de apuragao pelo regime de lucro presumido. O IR foi apurado &
aliquota de 15% mais adicional de 10% (para o excedente de R$ 240 anual) e a
CS a aliquota de 9%. A despesa com IR e CS compreende os impostos correntes
e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo reconhecidos no resultado
a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patrimé-
nio liquido ou em outros resultados abrangentes. (i) Despesas de IR e CS cor-
rentes: O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber calculado sobre o
lucro ou o prejuizo tributével do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar
com relagdo aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pa-
gar ou a receber é reconhecido no balanco patrimonial como ativo ou passivo
fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou
recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragao, se houver. Ele é
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango. O
imposto corrente ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios
forem atendidos. (ii) Despesas de IR e CS diferidos: Ativos e passivos fiscais
diferidos sdo reconhecidos com relagéo as diferencas temporarias entre os valo-
res contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os
usados para fins de tributagdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferi-
dos no exercicio sdo reconhecidas como despesa de IR e CS diferida. Um ativo
de IR e CS diferido é reconhecido em relacao aos prejuizos fiscais, e diferengas
tempordrias dedutiveis ndo utilizados na extensdao em que seja provéavel que lu-
cros futuros sujeitos & tributagao estejam disponiveis e contra os quais ser&o utili-
zados. Ativos de IR e CS diferidos sao revisados a cada data de balanco e sédo
reduzidos na extensdo em que sua realizagdo nao seja mais provavel. Ativos e
passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera
aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas
aliquotas que foram decretadas até a data do balanco, e reflete a incerteza rela-
cionada ao tributo sobre o lucro, se houver. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo
compensados somente se certos critérios forem atendidos. e. Imobilizado:
(i) Recont o e mer cdo: Itens do imobilizado sdo mensurados pelo
custo histérico de aquisi¢do ou construcdo, deduzido de depreciacao acumulada
e quaisquer perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel (impairment),
quando aplicavel. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas
Uteis, elas sdo registradas como itens individuais (componentes principais) de
imobilizado. Quaisquer ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado
sd@o reconhecidos no resultado. (iij)Custos subsequentes: Custos subsequentes
sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos futuros
associados com os gastos serao auferidos pela Companhia e suas controladas.
(iii) Depreciacao: A depreciagdo é calculada para amortizar o custo de itens do
ativo imobilizado, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos
itens. A depreciacao é reconhecida no resultado. Ativos arrendados sao deprecia-
dos pelo menor periodo entre a vida util estimada do bem e o prazo do contrato,
a nao ser que seja razoavelmente certo que a Companhia e suas controladas
obterdo a propriedade do bem ao final do prazo de arrendamento. Terrenos nao
s@o depreciados. As vidas Uteis estimadas em anos, para os exercicios corrente e
comparativo s&o as seguintes:

Construgoes e benfeitorias 50 e 75 anos
Méquinas e equipamentos 5a 20 anos
Moveis e utensilios 8a 14 anos
Veiculos 5a 10 anos
Equipamentos de informatica 5 anos
Instalagbes 10 anos

Os métodos de depreciagéo e as vidas Uteis sao revistos a cada data de balango
e ajustados caso seja apropriado. f. Ativos intangiveis e &gio: (i) Reconheci-
mento e Mensuragao: Agio: O 4gio é mensurado ao custo, deduzido das perdas
acumuladas por redugdo ao valor recuperavel. Softwares: As licencas de softwa-
res adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses
custos s@o amortizados durante sua vida Util estimavel de cinco anos pelo método
linear. Os custos associados a manutengéo de softwares sao reconhecidos como
despesa, conforme incorridos. Pesquisa e desenvolvimento: Gastos com ativida-
des de pesquisa sao reconhecidos no resultado conforme incorridos. Os gastos
com desenvolvimento sao capitalizados somente se os custos de desenvolvimen-
to puderem ser mensurados de maneira confidvel, se o produto ou processo for
tecnicamente e comercialmente viavel, se os beneficios econdmicos futuros fo-
rem provaveis, e se a Companhia e suas controladas tiverem a intengéo e recur-
sos suficientes para concluir o desenvolvimento e usar ou vender o ativo. Os de-
mais gastos com desenvolvimento sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os gastos com desenvolvimento capita-
lizados s@o mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quais-
quer perdas por redugéo ao valor recuperavel. Outros ativos intangiveis: Outros
ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e suas controladas e que
tém vidas Uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagéo acu-
mulada e quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel. (ii)
Gastos subsequentes: Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente
quando eles aumentam os beneficios econdmicos futuros incorporados ao ativo
especifico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos, sdo reconhecidos no
resultado conforme incorridos. (iii) Amortizagdo: A amortizagéo é calculada utili-
zando o método linear baseado na vida Util estimada dos itens para amortizar o
custo de itens do ativo intangivel, liquido de seus valores residuais estimados.
A amortizagao é geralmente reconhecida no result ado. O agio n&o é amortizado.
A vida Util estimada é a seguinte:

Software 5 anos
Carteira de clientes 6 - 14 anos
Contrato de nao competicao 5e 6 anos
Custos de desenvolvimento capitalizados 5 anos
Marcas e patentes 5a9anos

Os métodos de amortizagao, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a
cada data de balango e ajustados caso seja apropriado. g. Instrumentos finan-
ceiros: (i) Reconhecimento e mensuracao inicial: O contas a receber de clien-
tes s@o reconhecidos inicialmente na data em que foram originados. Todos os
outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos iniciaimente quando a
Companhia e suas controladas se tornam parte das disposi¢ces contratuais do
instrumento. Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clien-
tes sem um componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro é
inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item nao mensurado ao
valor justo por meio do resultado (VJR), os custos de transacéo que s&o direta-
mente atribuiveis & sua aquisicdo ou emissao. Um contas a receber de clientes
sem um componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao
prego da operacao. (ii) Classificacdo e cdo subseq te: Ativos finan-
ceiros: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensu-
rado: ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados abrangen-
tes (VJORA) - instrumento de divida; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA) - instrumento patrimonial; ou ao valor justo por meio do
resultado (VJR). Os ativos financeiros néo sao reclassificados subsequentemente
ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia e suas controladas mude
o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos os
ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo de apre-
sentag&o posterior a mudanga no modelo de negdcios. Um ativo financeiro € men-
surado ao custo amortizado se atender ambas as condicSes a seguir e nao for
designado como mensurado ao valor justo por meio do resultado (VJR): ® E man-
tido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e * Seus termos contratuais geram, em
datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao pagamento de
principal e juros sobre o valor principal em aberto. Todos os ativos financeiros nao
classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes (VJORA), conforme descrito acima, sao classi-
ficados como ao valor justo por meio do resultado (VJR). Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Companhia e suas controla-
das podem designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma
atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) como ao valor justo por meio
do resultado (VJR) se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamen-
to contabil que de outra forma surgiria. Ativos financeiros - Avaliacao do modelo de
negdcio: A Companhia e suas controladas realizam uma avaliagao do objetivo do
modelo de negdcios em que um ativo financeiro é mantido em carteira porque
isso reflete melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e as informagdes sédo
fornecidas a Administragédo. As informagdes consideradas incluem: ¢ As politicas
e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.
Eles incluem a questao de saber se a estratégia da Administragao tem como foco
a obtencao de receitas de juros contratuais, a manutencao de um determinado
perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duragao dos ativos financeiros e
a duracgao de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realiza-
¢ao de fluxos de caixa por meio da venda de ativos; * Como o desempenho da
carteira é avaliado e reportado & Administracdo da Companhia e suas controla-
das; * Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo fi-
nanceiro mantido naquele modelo de negécios) e a maneira como aqueles riscos
sdo gerenciados; * Como os gerentes do negécio sdo remunerados - por exemplo,
se a remuneracgao é baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de
caixa contratuais obtidos; e * A frequéncia, o volume e o momento das vendas de
ativos financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas ex-
pectativas sobre vendas futuras. As transferéncias de ativos financeiros para ter-
ceiros em transacgdes que nao se qualificam para o desreconhecimento néo sao
consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento continuo
dos ativos da Companhia e suas controladas. Os ativos financeiros mantidos para
negociagao ou gerenciados com desempenho avaliado com base no valor justo
sd0 mensurados ao valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros - avalia-
¢8o sobre se os fluxos de caixa contratuais s&o somente pagamentos de principal
e de juros Para fins dessa avaliagdo, o “principal” é definido como o valor justo do
ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os “juros” sdo definidos como uma con-
traprestacao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao
valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e pelos ou-
tros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e
custos administrativos), assim como uma margem de lucro. A Companhia e suas
controladas consideram os termos contratuais do instrumento para avaliar se os
fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso
inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que po-
deria mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que
ele ndo atenderia essa condig&o. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia e suas
controladas consideram: « Eventos contingentes que modifiquem o valor ou 0 a
época dos fluxos de caixa; * Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluin-
do taxas varidveis; * O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e * Os termos
que limitam o acesso da Companhia e suas controladas a fluxos de caixa de ati-
vos especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo). Ativos fi-
nanceiros - Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas:

Ativos financeiros a Esses ativos sd@o mensurados subsequentemente ao

valor justo por meio  valor justo. O resultado liquido, incluindo juros ou
do resultado (VJR) receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros
a custo amortizado

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efeti-
vos. O custo amortizado é reduzido por perdas por
impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cam-
biais e o impairment séo reconhecidos no resultado.
Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é
reconhecido no resultado.

Instrumentos de divida Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao
a valor justo por meio valor justo. A receita de juros calculada utilizando o
de outros resultados método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e
abrangentes (VJORA) impairment sdo reconhecidos no resultado. Outros
resultados liquidos sao reconhecidos em outros resul-

tados abrangentes (ORA). No desreconhecimento, o

resultado acumulado em outros resultados abrangen-

tes (ORA) é reclassificado para o resultado.
Instrumentos Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao
patrimoniais a valor valor justo. Os dividendos sd@o reconhecidos como
justo por meio de ganho no resultado, a menos que o dividendo repre-
outros resultados sente claramente uma recuperagao de parte do custo

abrangentes (VJORA) do investimento. Outros resultados liquidos sao reco-
nhecidos em outros resultados abrangentes (ORA) e
nunca sao reclassificados para o resultado.

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras da Superfrio Armazéns Gerais S.A. (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Passivos financeiros - Classificagdo, e mensuragdo subsequente dos ganhos e
perdas: Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio do resultado (VJR). Um passivo financeiro
é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for
classificado como mantido para negociacao, for um derivativo ou for designado
como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado (VJR) sdo mensurados ao valor justo e o resultado
liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros
s&o subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sao reconheci-
dos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é
reconhecido no resultado. (iii) Desreconhecimento: Ativos financeiros: A Com-
panhia e suas controladas desreconhecem um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia e suas
controladas transferem os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transag&o na qual substancialmen-
te todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos
ou na qual a Companhia e suas controladas nem transferem nem mantém subs-
tancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e
também ndo retém o controle sobre o ativo financeiro. Passivos financeiros: A
Companhia e suas controladas desreconhecem um passivo financeiro quando
sua obrigac&o contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia e suas
controladas também desreconhecem um passivo financeiro quando os termos
sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sao substancialmen-
te diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos mo-
dificados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo finan-
ceiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a contraprestagéo paga (incluindo
ativos transferidos que nao transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reco-
nhecida no resultado. (iv) Compensagao: Os ativos ou passivos financeiros sdo
compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quando, e
somente quando, a Companhia e suas controladas tenham atualmente um direito
legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intencao de liquida-los
em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
h. Capital social: A¢ées ordindrias: As agdes ordinarias s&o classificadas como
patriménio liquido. Recompra e reemissao de acoes (acées em tesouraria):
Quando agbes reconhecidas como patriménio liquido sdo recompradas, o valor
da contraprestagdo paga, o qual inclui quaisquer custos diretamente atribuiveis é
reconhecido como uma deducdo do patriménio liquido. As agdes recompradas
s&o classificadas como agdes em tesouraria e sdo apresentadas como deducao
do patriménio liquido. Quando as agdes em tesouraria s@o vendidas ou reemiti-
das subsequentemente, o valor recebido é reconhecido como um aumento no
patriménio liquido, e o ganho ou perda resultantes da transag@o é apresentado
como reserva de capital. O Estatuto social da Companhia determina o percentual
15% sobre o lucro liquido ajustado do exercicio como dividendos minimos obriga-
térios (vide nota explicativa n° 27). i. Reducdo ao valor recuperavel
(Impairment): Ativos financeiros ndo-derivativos: Instrumentos financeiros e
ativos contratuais: A Companhia e suas controladas reconhecem provisoes para
perdas esperadas de crédito sobre: ¢ Ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado; e * Ativos de contrato. As provisdes para perdas com contas a rece-
ber de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a um valor igual a perda de
crédito esperada para a vida inteira do instrumento. Ao determinar se o risco de
crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconheci-
mento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia e suas
controladas consideram informagdes razodveis e passiveis de suporte que sdo
relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informacoes
e andlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Com-
panhia e suas controladas na avaliagdo de crédito e considerando informagdes
prospectivas (forward-looking). Mensuragao das perdas de crédito esperadas: As
perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de
perdas de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com
base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de
caixa devidos a Companhia e suas controladas de acordo com o contrato e os
fluxos de caixa que a Companhia e suas controladas esperam receber). As per-
das de crédito esperadas sao calculadas através de fatores macroecondmicos e
por uma taxa média, dos valores recebidos de acordo com a idade dos titulos dos
ultimos trés anos. Ativos financeiros com problemas de recuperagdo: Em cada
data de balango, a Companhia e suas controladas avaliam se os ativos financei-
ros contabilizados pelo custo amortizado estédo com problemas de recuperagéo.
Um ativo financeiro possui “problemas de recuperagéo” quando ocorrem um ou
mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de
recuperagao inclui os seguintes dados observaveis: * Dificuldades financeiras sig-
nificativas do emissor ou do mutudrio; * Quebra de clausulas contratuais, tais
como inadimpléncia; * Reestruturacdo de um valor devido a Companhia e suas
controladas em termos que n&o seriam aceitas em condi¢des normais; * A proba-
bilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de reorgani-
zacao financeira; ou * O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por
causa de dificuldades financeiras. Apresentag&o da proviséo para perdas de cré-
dito esperadas no balango patrimonial: A provisdo para perdas para ativos finan-
ceiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contdbil bruto dos
ativos. Baixa: O valor contébil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a
Companhia e suas controladas ndo tem expectativa razoavel de recuperar o ativo
financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relagéo a clientes individuais, a
Companhia e suas controladas adotam a politica de baixar o valor contabil bruto
quando o ativo financeiro esta vencido ha mais de 180 dias com base na experi-
éncia histérica de recuperagéo de ativos similares. A Companhia e suas controla-
das nao esperam nenhuma recuperagao significativa do valor baixado. No entan-
to, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos & execugéo de
crédito para o cumprimento dos procedimentos da Companhia e suas controla-
das para a recuperagao dos valores devidos. (ii) Ativos ndo financeiros: Em
cada data de reporte, a Companhia e suas controladas revisam os valores conta-
beis de seus ativos nao financeiros (exceto impostos diferidos) para apurar se ha
indicagdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicagéo, o valor
recuperavel do ativo é estimado. No caso do &gio, o valor recuperavel é testado
anualmente. Para testes de redugao ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupa-
dos em Unidades Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel
de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que
sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou
UGCs. O agio de combinagdes de negdcios é alocado as UGCs ou grupos de
UGCs que se espera que irdo se beneficiar das sinergias da combinagao. O valor
recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor
justo menos custos para alienagao. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de desconto
antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinhei-
ro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC. Perdas por redugéo ao
valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes
as UGCs sao inicialmente alocadas para reducao de qualquer agio alocado a
esta UGC (ou grupo de UGCs), e entao para redugéo do valor contabil dos outros
ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata. Uma perda por redugdo ao
valor recuperavel relacionada ao 4gio ndo é revertida. Quanto aos demais ativos,
as perdas por redugéo ao valor recuperavel sdo revertidas somente na extensao
em que o novo valor contébil do ativo ndo exceda o valor contdbil que teria sido
apurado, liquido de depreciagao ou amortizagdo, caso a perda de valor n&o tives-
se sido reconhecida. j. Provisdes: As provisdes sdo determinadas por meio do
desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa antes de impostos
que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo
e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do desreconhecimento
do desconto pela passagem do tempo s&o reconhecidos no resultado como des-
pesa financeira. k. Arrendamentos: No inicio de um contrato, a Companhia e
suas controladas avaliam se um contrato € ou contém um arrendamento. Um
contrato €, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de con-
trolar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contra-
prestagdo (i) Como arrendatdrio: No inicio ou na modificagdo de um contrato

que contém um componente de arrendamento, a Companhia e suas controladas
alocam a contraprestagao no contrato a cada componente de arrendamento com
base em seus precos individuais. No entanto, para os arrendamentos de proprie-
dades, a Companhia e suas controladas optaram por nao separar os componen-
tes que néo sejam de arrendamento e contabilizam os componentes de arrenda-
mento e ndo arrendamento como um Unico componente. A Companhia e suas
controladas reconhecem um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamen-
to na data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado ini-
cialmente ao custo, que compreende o valor da mensuragao inicial do passivo de
arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados
tario e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatario na des-
montagem e remogao do ativo subjacente, restaurando o local em que esta loca-
lizado ou restaurando o ativo subjacente a condig&o requerida pelos termos e
condi¢des do arrendamento, menos quaisquer incentivos de arredamentos rece-
bidos. O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método li-
near desde a data de inicio até o final do prazo do arrendamento, a menos que o
arrendamento transfira a propriedade do ativo subjacente ao arrendatario ao fim
do prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito de uso refletir que o
arrendatério exercera a opcao de compra. Nesse caso, o ativo de direito de uso
sera depreciado durante a vida Util do ativo subjacente, que é determinada na
mesma base que a do ativo imobilizado. Além disso, o ativo de direito de uso é
periodicamente reduzido por perdas por redugéo ao valor recuperavel, se houver,
e ajustado para determinadas remensuragées do passivo de arrendamento. O
passivo de arrendamento € mensurado inicialmente ao valor presente dos paga-
mentos do arrendamento que ndo sao efetuados na data de inicio, descontados
pela taxa de juros implicita no arrendamento ou, se essa taxa nao puder ser de-
terminada imediatamente, pela taxa de empréstimo incremental da Companhia e
suas controladas. Geralmente, a Companhia e suas controladas usam sua taxa
incremental sobre empréstimo como taxa de desconto. A Companhia e suas con-
troladas determinam sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de
juros de vérias fontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para
refletir os termos do contrato e o tipo do ativo arrendado. Os pagamentos de ar-
rendamento incluidos na mensurag@o do passivo de arrendamento compreen-
dem o seguinte: - pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia;
- pagamentos varidveis de arrendamento que dependem de indice ou taxa, inicial-
mente mesurados utilizando o indice ou taxa na data de inicio; - valores que se
espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias de valor
residual; e - o preco de exercicio da opgéo de compra se o arrendatario estiver
razoavelmente certo de exercer essa opgao, e pagamentos de multas por resci-
s&o do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o arrendatario exercen-
do a opgao de rescindir o arrendamento. O passivo de arrendamento é mensura-
do pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros efetivos. E remensurado
quando ha uma alterag&o nos pagamentos futuros de arrendamento resultante de
alteragdo em indice ou taxa, se houver alterag&o nos valores que se espera que
sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, se a Companhia e suas
controladas alterarem sua avaliagao se exercerd uma opgao de compra, extensao
ou rescisdo ou se ha um pagamento de arrendamento revisado fixo em esséncia.
Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, é efetuado
um ajuste correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou € regis-
trado no resultado se o valor contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido
a zero. A Companhia e suas controladas apresentam ativos de direito de uso que
ndo atendem a definicio de propriedade para investimento em “direito de uso” e
passivos de arrendamento em “arrendamento a pagar” no balango patrimonial.
Arrendamentos de ativos de baixo valor: A Companhia e suas controladas opta-
ram por n&o reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento para
arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo, incluindo
equipamentos de TI. A Companhia e suas controladas reconhecem os pagamen-
tos de arrendamento associados a esses arrendamentos como uma despesa de
forma linear pelo prazo do arrendamento. (ii) Como arrendador: No inicio ou na
modificagdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, a
Companhia e suas controladas alocam a contraprestagdo no contrato a cada
componente de arrendamento com base em seus pregos independentes. Quando
a Companhia e suas controladas atuam como arrendador, determina, no inicio da
locag&o, se cada arrendamento € um arrendamento financeiro ou operacional.
Para classificar cada arrendamento, a Companhia e suas controladas fazem uma
avaliagdo geral se o arrendamento transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes a propriedade do ativo subjacente. Se for esse o caso, o ar-
rendamento é um arrendamento financeiro; caso contrario, € um arrendamento
operacional. Como parte dessa avaliagdo, a Companhia e suas controladas con-
sideram certos indicadores, como se o prazo do arrendamento é equivalente a
maior parte da vida econémica do ativo subjacente. Quando a Companhia e suas
controladas sao um arrendador intermedidrio, ele contabiliza seus interesses no
arrendamento principal e no subarrendamento separadamente. Ele avalia a clas-
sificagdo do subarrendamento com base no ativo de direito de uso resultante do
arrendamento principal e ndo com base no ativo subjacente. Se o arrendamento
principal € um arrendamento de curto prazo que a Companhia e suas controla-
das, como arrendatdrio, contabilizam aplicando a isencdo descrita acima, ele
classifica o subarrendamento como um arrendamento operacional. Se um acordo
contiver componentes de arrendamento e néo arrendamento, a Companhia e
suas controladas aplicam o CPC 47 para alocar a contraprestagéo no contrato. A
Companhia e suas controladas aplicam os requisitos de desreconhecimento e
reducao ao valor recuperavel do CPC 48 ao investimento liquido no arrendamen-
to. A Companhia e suas controladas também revisam regularmente os valores
residuais ndo garantidos estimados, utilizados no célculo do investimento bruto no
arrendamento. A Companhia e suas controladas reconhecem os recebimentos de
arrendamento decorrentes de arrendamentos operacionais como receita pelo
método linear ao longo do prazo do arrendamento como parte de ‘outras receitas’.
1. Mensuracao do valor justo: Valor justo é o preco que seria recebido na venda
de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transagéo ordena-
da entre participantes do mercado na data de mensurag&@o, no mercado principal
ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia e suas
controladas tém acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu
risco de descumprimento (non-performance). O risco de descumprimento inclui,
entre outros, o préprio risco de crédito da Companhia e suas controladas. Quando
disponivel, a Companhia e suas controladas mensuram o valor justo de um instru-
mento utilizando o prego cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um
mercado é considerado como ativo se as transagdes para o ativo ou passivo
ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informagdes de preci-
ficagao de forma continua. Se nao houver um prego cotado em um mercado ativo,
a Companhia e suas controladas utilizam técnicas de avaliagdo que maximizam o
uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados nao observa-
veis. A técnica de avaliagio escolhida incorpora todos os fatores que os partici-
pantes do mercado levariam em conta na precificagdo de uma transacéo. A me-
lhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento
inicial ¢ normalmente o prego da transacao - ou seja, o valor justo da contrapartida
dada ou recebida. 9. Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas: No-
vas normas serao efetivas para exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 2023. A
Companhia e suas controladas ndo adotaram essas alteragdes na preparagdo
destas demonstragoes financeiras. Nao se espera que as seguintes normas no-
vas e alteradas tenham um impacto significativo nas demonstragoes financeiras
da Companhia e suas controladas: ¢ Classificagao dos passivos como circulante
ou n&o circulante (alteragdes ao CPC 26). * Imposto diferido relacionado a ativos
e passivos decorrentes de uma Unica transacao (alteragdes ao CPC 32).* Contra-
tos de seguros (alteragdes ao CPC 50). ¢ Divulgagéo de politicas contédbeis (alte-
ragdes ao CPC 26). » Defini¢&o de estimativas contabeis (alteragdes ao CPC 23).

10. Caixa e equivalentes de caixa: Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Caixa e bancos 4329 2349 6480 3217
Aplicagbes financeiras 67.341 60.279 83.319 76.709
71.670 62.628 89.799 79.926

As aplicagbes financeiras s@o consideradas como equivalentes de caixa, por te-
rem alta liquidez, que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido

a. Informacoes da sociedade controladas:

Total
de

Ativos Passivos

Ativos nao Passivos

nao Total de Patrimonio

de caixa e que estao sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor. As
aplicagoes financeiras em 31 de dezembro de 2022, referem-se substancialmente
a investimentos em Compromissos, CDBs e Fundos de Renda Fixa, com uma
rentabilidade média de 100,0% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI
com liquidez didria, para o exercicio de 2022 (100% para o exercicio de 2021). As
informagdes sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas a riscos de
mercado e de crédito e de metodologia de mensuragao do valor justo estao inclu-
idas na nota explicativa n® 31.

11. Outros investimentos financeiros: Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Conta garantia () 4859 2537 4859 _ 2537
4.859 2,537 4.859 37
Ativo circulante - 20 - 20
Ativo néo circulante 4.859 2517 4.859 2517

(a) Aplicagao financeira em titulos CDBs junto ao Banco Itat, mantida a titulo de
garantia da operag&o de debéntures, sendo remunerada em 101% dos Certifica-
dos de Depdsitos Interbancarios (CDlIs) para o exercicio de 2022 (98,5% para o
exercicio de 2021). Vide maiores detalhes na nota explicativa n® 20. As informa-
coes sobre a exposi¢do da Companhia e suas controladas a riscos de mercado e
de crédito e de metodologia de mensuragéo do valor justo estdo incluidas na nota
explicativa n® 31.

12. Contas a receber de clientes: Controladora Consolidado
2022 2021 _ 2022 _ 2021
Contas a receber de clientes 36.039 23.089 109.625 59.235

Contas a receber partes relacionadas

(Nota explicativa n° 18) 24576 8516 - -
Perdas por reducao ao valor recuperavel (523) _ (159) (5.158) _ (892)
60.092 31.446 104.467 _58.343

a. Riscos de crédito e de mercado, e perdas por reducéo ao valor recuperavel:
A exposi¢do da Companhia e de suas controladas a riscos de crédito, bem como as
médias das idades dos saldos, risco de moeda e perdas por reducéo no valor recu-
peravel relacionadas as contas a receber de clientes, séo divulgadas a seguir:

Controladora 2022 2021
Contas a receber a vencer
De 1 a 30 dias 24.382 15.384
De 31 a 60 dias 2724 2.847
De 61 a 90 dias 501 606
Contas a receber vencidos
De 1 a 30 dias 2.136 2.472
De 31 a 60 dias 2.088 211
De 61 a 90 dias 1.248 309
De 91 a 120 dia 1.296 147
De 121 a 180 dias 664 66
De 181 a 360 dias 551 776
Acima de 360 dias 449 271
36.039 _23.089
Contas a receber partes relacionadas 2022 2021
Contas a receber a vencer
De 1 a 30 dias 6.351 1.880
Contas a receber vencidos
De 1 a 30 dias 1.586 559
De 31 a 60 dias 10.314 574
De 61 a 90 dias 2.537 -
De 91 a 120 dia 22 223
De 121 a 180 dias 1.972 2.092
De 181 a 360 dias 1.556 3.114
Acima de 360 dias 238 74
24.576 8.516
Consolidado 2022 2021
Contas a receber a vencer
De 1 a 30 dias 71.066  37.215
De 31 a 60 dias 3.500 4.905
De 61 a 90 dias 1.383 2.229
Contas a receber vencidos
De 1 a 30 dias 9.431 6.698
De 31 a 60 dias 5.744 1.236
De 61 a 90 dias 3.519 558
De 91 a 120 dias 3.032 1.188
De 121 a 180 dias 4.532 1.805
De 181 a 360 dias 5.308 2.024
Acima de 360 dias 2110 1.377

A movimentagao da provisdo para perdas ao valor recuperavel € como segue (*):

Controladora _ Consolidado
2022 2021 2022 2021
Saldo no inicio do exercicio (159) (512) (892) (3.327)
Adicdes (reversoes), liquidas (364) 353 (4.266) _ 2.435
Saldo no fim do exercicio (523) _ (159) (5.158) _ (892)

(*) A Companhia realiza uma analise da perda histdrica de contas a receber a
vencer e vencidas até 365 dias, conforme o CPC 48, e uma analise individual do
contas a receber vencidos a mais de 365 dias, onde titulos vencidos cujo seu es-
toque posicionado em poder da Companhia é superior a 2 (duas) vezes o saldo a
receber, sdo considerados como garantia da Companhia e esses titulos vencidos
nao sdo considerados na provis&o.

13. Investimentos: Controladora

2022 2021
Participacoes em controladas
Superfrio Embaladora Ltda. 4.781 4.698
Superfrio Multipack Ltda. ME 405 405
BRCold Armazéns Gerais Ltda. 45.999  47.247
Gelosia Armazenagem Frigorifica Ltda. 21.869  16.089
CEFRI - Logistica, Armazenagem
Frigorificada e Agroindustria Ltda. 39.569  39.559
Logmaster Logistica Integrada Ltda. 56.129  58.511
Logfrio Logistica e Transportes Ltda. 265.545 262.744
Poncho Verde Armazens Gerais Ltda. 16.057 -
Saldo em 31 de dezembro 450.355 429.253
Segue composicao do investimento no quadro abaixo:
Total de investimento em PL con- . Mais- Saldo em
controladas por empresa troladas _ Agio _ valia 2022
Superfrio Embaladora Ltda. 4.781 - - 4.781
Superfrio Multipack Ltda. ME 405 - - 405
BRCold Armazéns Gerais Ltda. 45.999 - - 45.999
Gelosia Armazenagem Frigorifica Ltda.  18.633 2215  1.021 21.869
CEFRI - Logistica, Armazenagem
Frigorificada e Agroindustria Ltda. 25,559 3.602 10.408  39.569
Logmaster Logistica Integrada Ltda. 7827 7192 41110 56.129
Logfrio Logistica e Transportes Ltda. 32.681 84.421 148.443 265.545
Poncho Verde Armazens Gerais Ltda. (4.729) 7.703 13.083 16.057
131.157 105.133 214.066 _ 450.355
Total de investimento em PL con- . Mais- Saldo em
controladas por empresa troladas _ Agio _ valia 2021
Superfrio Embaladora Ltda. 4.699 - - 4.699
Superfrio Multipack Ltda. ME 405 - - 405
BRCold Armazéns Gerais Ltda. 47.246 - - 47.246
Gelosia Armazenagem Frigorifica Ltda. 12585 2215 1.289  16.089
CEFRI - Logistica, Armazenagem
Frigorificada e Agroindustria Ltda. 25310 3.602 10.647  39.559
Logmaster Logistica Integrada Ltda. 7.900 7.193 43418 58510
Logfrio Logistica e Transportes Ltda. 17.920 _84.421 160.402 _ 262.744
116.066 _97.431 215.756 _ 429.253

Participacao da Participacao da
Companhia no Companhia nos

Lucro/ patrimonio lucros/

2022 Participacao circulantes circulantes _ ativos circulantes circulantes passivo liquido Receitas Despesas (Prejuizos) liquido prejuizos
Superfrio Embaladora Ltda. 100% 1.445 4524  5.969 528 660 1.188 4,781 1.334 (1.252) 83 4.781 83
Superfrio Multipack Ltda. ME 100% - 412 412 6 - 6 405 - - - 405 -
CEFRI - Logistica, Armazenagem Frigorificada e Agroindustria Ltda. 100% 8.131 32.700 40.831 12.084 3.188 15.272 25,559 19.375 (19.127) 248 25.559 248
BR Cold Armazéns Gerais Ltda. 100% 5.881 48.322 54.203 7.638 567 8.204 45999 18.182 (19.429) (1.248) 45.999 (1.248)
Gelésia Armazenagem Frigorifica Ltda. 100% 5.744 15.295 21.039 1.868 537 2405 18.633 14.337  (8.389) 5.948 18.633 5.948
Logmaster Logistica Integrada Ltda. 100% 7.049 40.187 47.236 33.226 6.183 39.408 7.827 16.136 (16.209) (73) 7.827 (73)
Logfrio Logistica Ltda. 100% 38.879 135.254 174.133 65.525 75.927 141.452 32.681 198.459 (183.571) 14.889 32.681 14.889
Poncho Verde Armazens Gerais Ltda. 100% 1.484 14.470 15.954 (830) 21.513 20.683 (4.729) - - - (4.729) -
Total 131.157 19.847
2021
Superfrio Embaladora Ltda. 100% 1.420 4.466 5.887 343 845 1.188 4699 2150  (2.614) (464) 4.698 (464)
Superfrio Multipack Ltda. ME 100% . 412 412 7 — 7 405 . (1) 1) 405 (1)
CEFRI - Logistica, Armazenagem Frigorificada. e Agroindustria Ltda. 100% 9.008 32.880 41.888 8.901 7.677 16.578 25310 19.998 (20.406) (408) 25.310 (408)
BR Cold Armazéns Gerais Ltda. 100% 7.404 49.517 56.921 9.366 309 9.675 47247 15926 (15.452) 474 47.247 474
Gelésia Armazenagem Frigorifica Ltda. 100% 3.870 11.690 15.560 1.942 933 2875 12585 13598  (8.750) 4.848 12.585 4.848
Logmaster Logistica Integrada Ltda 100% 7.617 40.611 48.228 24.867 15.461 40.327 7.900 18794 (17.502) 1.292 7.900 1.292
Logfrio Logistica Ltda. 100% 27.967 79.486 107.453 37.095 52.438 89.533 17.921 98157 (83.315) 15.062 17.921 15.062
Total 116.066 20.803
b. Movimentacao dos investimentos: 2022 2021
Emba- Total Total
Logfrio Cefri BRcold _ ladora Multipack Gelésia Logmaster _ Poncho 2022 Logfrio Cefri BRcold Embaladora Multipack Geldsia Logmaster 2021
Quantidade de agdes possuidas 265.000 38.711.520 99 7.043.999 7499 1.000 3.696.124 1.921.190 51.638.932 265.000 38.711.520 99  7.043.999 7499 1.000 3.696.124 49.717.742
Capital social 53.000 52.167 47.892 7.044 75 8.011 27125 (4.238) 191.076 53.000 52167 47.892 7.044 75 8.011 27125 195.314
Percentual de participagdo sobre agdes emitidas 100% 100% _ 100% 100% 100% _ 100% 100% 100% 100% _ 100% 100% _ 100% 100% 100% _ 100% 100% 100%
Valor contabil do investimento no inicio do exercicio (1) 262.744 39.559 47.247 4.699 405 _16.089 58.510 — _ 429.253 - 40.187 46.773 5.163 406 _11.588 59.206 _ 163.323
Dividendos distribuidos (*) - - - - - - - - - (6.512) - - - - - - (6.512)
Total dividendos distribuidos (2) - - - - - - - - - (6.512) - - - - - - (6.512)
Participag&o no resultado da controlada calculada pelo
resultado da controlada 14.889 248 (1.248) 83 - 6.048 (73) - 19.847 15.062 (408) 474 (464) (1) 4.848 1.292 20.803
Amortizacao - ativos liquidos identificaveis (11.988) (239) - - — _ (268) (2.308) — _ (14.803) (5.793) (220) - - - _ (247) (1.988) (8.248)
Total da participagdo no resultado da controlada (3) 2.801 9 (1.248) 83 - _ 5.780 (2.381) - 5.044 9.269 (628) 474 (464) (1) _ 4.601 (696) 12.555
Aquisicao de agdes/quotas a valor justo (nota explicativan® 03) — - - - - - - _ 16.057 16.057 259.987 - - - - - — _ 259.987
Total aquisicoes e aumento de capital (4) - - - - - - - - 16.057 259.987 - - - - - — _ 259.987
Investimento no final do exercicio (1) + (2) + (3) + (4) 265.545 39.569 _45.998 4.781 405 21.869 56.129 _ 16.057 _ 450.355 262.744 39.559 47.247 4.699 405 _16.089 58.510 _ 429.253

(*) Os dividendos recebidos de controladas estdo sendo apresentados no fluxo de caixa nas atividades de investimentos.

14. Imobilizado: Controladora
Custo de aquisicao

Terrenos Edificios e Construcées Maquinas e equipamentos Méveis e utensilios Veiculos Equipamentos de informética Instalagdes Obras em andamento (d)

Outros ativos __ Total

Saldos em 31 de dezembro de 2020 21.915 277.898 50.098 1.317 163 5.721 25.060 17.212 4.503 403.887
Adicoes 9.570 1.568 34.109 1.376 13 2192 4.253 201.850 1.674 256.605
Baixas - - (1.349) - - (84) (514) (138) - (2.085)
Transferéncias - 67.551 25.873 214 - 790 14.692 (104.942) (4.489) (311)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 31.485 347.017 108.731 2.907 176 8.619 43.491 113.982 1.687 658.095
Adicoes 9.000 5.491 (3.508) 190 - 41 (1.556) 48.704 698 59.061
Baixas - - (763) (439) - (118) (72) - - (1.392)
Transferéncias - 80.109 24.102 433 - 330 17.201 (123.848) (158) _(1.832)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 40.485 432.617 128.562 3.092 176 8.872 59.065 38.838 2.227 713.933
Depreciacao acumulada

Saldos em 31 de dezembro de 2020 - (21.277) (19.174) (511) (119) (2.389) (10.130) - — (53.600)
Adicoes - (7.018) (7.078) (186) (3) (1.448) (3.248) - — (18.983)
Baixas - - 97 - - 8 65 - - 170
Saldo em 31 de dezembro de 2021 - (28.295) (26.155) (698 (122) (3.830) (13.313) - - 72413
Adigdes = (9.073) (10.929) (338) (5) (1.711) (4.847) - — (26.903)
Baixas - - 120 119 - 12 7 - - 258
Saldo em 31 de dezembro de 2022 - (37.368) (36.964) (916) (129 (5.528) (18.153) - — (99.058)
Saldos liquidos

Em 31 de dezembro de 2021 31.485 318.722 82.576 2.207 54 4.789 30.178 113.983 1.688 585.682
Em 31 de dezembro de 2022 40.485 395.249 91.598 2175 47 3.344 40.912 38.838 2.227 614.874
Consolidado: Custo de aquisicao Terrenos Edificios e Construcoes Maquinas e equipamentos Mdveis e utensilios Veiculos Equipamentos de informética Instalacoes Obras em andamento (d) Outros ativos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 45.361 378.148 80.358 2.289 342 7.837 58.989 20.212 4.539 _ 598.075
Adicéo por aquisi¢éo de empresas 4.421 134.620 9.870 696 10.959 566 3.756 - — 164.889
Adigbes 9.570 3.596 41.066 1.381 13 2.522 5.051 212.263 2126 277.588
Baixas - - (1.504) - (279) (92) (533) (287) - _ (2.695)
Transferéncias - 73.060 28.372 237 - 855 18.592 (116.575) (4.783) (243)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 59.352 589.424 158.162 4.604 _ 11.035 11.688 85.855 115.613 1.882 1.037.616
Adig&o por aquisicao de empresas - - 5.264 500 24.257 216 2.449 - 32.686
Adigbes 9.000 4.277 3.942 797  24.657 305 (531) 54.726 698 97.872
Baixas - - (1.566) (439) - (131) (72) (80) - (2.288)
Transferéncias - 81.958 24.275 441 - 379 17.266 (125.796) (853) _ (1.833)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 68.352 675.659 190.076 5.903 _ 59.949 12.458 104.967 44.463 2.227 1.164.055
Depreciagdo acumulada

Saldos em 31 de dezembro de 2020 - (42.578) (27.567) (938) (244) (3.045) (22.571) - — _(96.943)
Adigbes - (10.520 (10.663) (348) (5.891) (1.846) (5.735) - — (35.003)
Baixas - - 107 - 210 10 67 - - 394
Saldo em 31 de dezembro de 2021 - (53.098) (38.123) (1.286) _ (5.925) (4.881) (28.239) - — (131.552)
AdigBes - (18.849) (15.784) (615) (8.335) (2.234) (7.934) - - (53.752)
Baixas - - 135 119 - 13 7 - - 274
Saldo em 31 de dezembro de 2022 - (71.947) (563.772) (1.782) _(14.260) (7.103) (36.166) - — (185.030)
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2021 59.352 536.326 120.039 3.318 5.110 6.807 57.616 115.613 1.882 906.062
Em 31 de dezembro de 2022 68.352 603.712 136.302 4122 45.690 5.356 68.801 44.463 2227 979.025

continua—
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a. Valor recuperavel do ativo imobilizado: Durante o exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2022 e 2021, ndo foram identificados eventos que indicassem
a necessidade de efetuar célculos para avaliar eventual reducao do imobilizado ao
seu valor de recuperacg&o. b. Garantias: Alguns bens do ativo imobilizado, foram
dados em garantia de empréstimos e financiamentos e debéntures. Estes itens
sdo representados, em sua grande maioria, por terrenos e edificacoes. c. Obras
em andamento: As obras em andamento referem-se a melhorias corporativas
(R$ 7.295) e Belo Horizonte/BH (R$ 37.167), com previsdo de término em dezem-
bro de 2023 e junho de 2023, respectivamente. Em 2022 foram ativadas as obras
de Belém (R$ 63.028) e Manaus (R$ 52.585). 15. Intangivel: a. Controladora:

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras da Superfrio Armazéns Gerais S.A. (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Trans- Saldo em
feréncia 31/12/2022

Saldo em Amorti-
31/12/2021 Adicbes _zacdo Baixas
Software e desenvolvi-

Movimentacao:

mento interno (**) 11.506 414 (3.423) - 1786 10.283
Projetos em

andamento (*) 4128 948 - - 46 5122

Marcas e patentes 23 - - - - 23

15.657 _ 1.362 (3.423) - _ 1.832 15.428

Saldo em Amorti- Trans- Saldo em

31/12/2020 Adicoes _zacao Baixas feréncia 31/12/2021

2022 2021 -
Amortizagdo Amortizagdo Software e desenvolvi-
Custo _acumulada Liquido Custo _acumulada Liquido ~_Mentointemo () 11.782 2121 (2.898) - 500 11.506
Software e Projetos em
desenvolvimento andamento (*) 449 3.868 - - (189) 4.128
interno (*)  17.927 (7.644) 10.283 15.728 (4.223) 11505 Marcas e patentes 23 - - - - 23
Projetos em 12.254 _ 5.989 (2.898) - 311 15.657
andamento (*) 5.123 - 5123 4.129 — 4129 (*) Aexpectativa de conclusao e ativagao dos projetos em andamento é durante o
Marcas e patentes 22 - 22 23 - 23  exercicio de 2023. (**) Esses projetos referem-se substancialmente a desenvolvi-
23.072 (7.644) _15.428 19.880 (4.223) _15.657 mento do sistema WMS (Warehouse Management System) da Companhia.
b. Consolidado 2022 2021
Amortizacao Amortizacao
Custo _acumulada Liquido Custo _acumulada Liquido
Agio - Logmaster Logistica Integrada Ltda. 7.193 - 71983 7.193 - 7193
Agio - Gelésia Armazenagem Frigorifica Ltda. 2.316 (81) 2235 2316 (50) 2.266
Agio - CEFRI - Logistica, Armazenagem Frigorificada e Agroindustria Ltda. 3.602 - 3602 3.602 - 3.602
Agio - Logfrio Logistica Ltda. 84.421 — 84.421 84.421 - 84.421
Agio - Austral Logistica Ltda. (***) 13.950 - 13.950 13.950 - 13.950
Agio - TAC Logistica Ltda. (***) 15.325 - 15.325 - - -
Agio - Poncho 7.703 - 7703 - - -
Software e desenvolvimento interno (**) 20.585 (9.373) 11.212 18.382 (5.546) 12.836
Projetos em andamento (*) 5.968 - 5968 4.536 - 4536
Carteira de clientes 59.024 (5.595) 53.429 36.758 (2.379) 34.379
Marcas e patentes 17.829 (5.018) 12.811 17.828 (1.756) 16.072
Contrato de ndo competicao 5.855 (1.646) _ 4.209 _ 5.855 (691) _ 5.164
243.770 (21.712) 222.059 194.841 (10.422) 184.419
Movimentacao: Saldo em Adicao por Saldo em
31/12/2021 Adicoes aquisicao de empresa Amortizacdo Transferéncia 31/12/2022
Agio - Logmaster Logistica Integrada Ltda. 7.193 - - - - 7193
Agio - Geldsia Armazenagem Frigorifica Ltda. 2.266 - - (30) - 2.235
Agio - CEFRI - Logistica, Armazenagem Frigorificada e Agroindustria Ltda. 3.602 - - - - 3.602
Agio - Logfrio Logistica Ltda. 84.421 - - - - 84421
Agio - Austral Logistica Ltda. (***) 13.950 - - - - 13.950
Agio - TAC Logistica Ltda. (***) - . 15.325 — - 15.325
Agio - Poncho - - 7.703 - - 7.703
Software e desenvolvimento interno (**) 12.836 417 - (3.826) 1.786 11.212
Projetos em andamento (*) 4536  1.386 - - 47 5.968
Carteira de clientes 34.379 - 22.266 (3.216) - 53.429
Marcas e patentes 16.072 - - (3.261) - 12.11
Contrato de ndo competicao 5.164 - - (955) - 4.209
184.419 1.803 45.294 (11.288) 1.833 _ 222.059
Saldo em Adicao por Saldo em
31/12/2020 Adicoes aquisicao de empresa Amortizacao Transferéncia 31/12/2021
Agio - Logmaster Logistica Integrada Ltda. 7.193 - - - - 7193
Agio - Geldsia Armazenagem Frigorifica Ltda. 2286 - - - - 2.286
Agio - CEFRI - Logistica, Armazenagem Frigorificada e Agroindustria Ltda. 3.602 - - - - 3.602
Agio - Logfrio Logistica Ltda - - 84.421 - - 84.421
Agio - Austral Logistica Ltda(***) - - 13.950 - - 13.950
Software e desenvolvimento interno (**) 13313  2.138 290 (3.449) 544 12.836
Projetos em andamento (*) 749  4.087 - - (302) 4.534
Carteira de clientes 4.367 . 32.149 (2.134) - 34.382
Marcas e patentes 74 . 17.752 (1.755) - 16.071
Contrato de ndo competicao 3.325 - 2.480 (661) - 5.144
34.908 _ 6.225 151.042 (7.999) 243 _ 184.419
(*) A expectativa de concluséo e ativagéo dos projetos em andamento é durante 0™ 0. pebéntures: Controladora
exercicio de 2022. (**) Esses projetos referem-se substancialmente a desenvolvi- Taxamédia Venci- e Consolidado
mento do sistema WMS (Warehouse Mapagement System) da Companhia com (Em moeda nacional) de juros _mento 2022 2021
expectativa de conclusdo até 2023. (***) Agio contabilizado na controlada Logffio. 2° emissdo de Debéntures (i) IPCA +8,95% a.a. 04/2026 42.699 50.545
As despesas relativas a amortizagdo dos ativos intangiveis sdo registradas na 3° emissao de Debéntrures (ii) CDI +2,6% a.a. 06/2027 73.590 92.119
rubrica de “Despesas gerais e administrativas” e “Custos de servigos prestados”, 4° emissao de Debéntrures (i) INPC +7,02% a.a. 10/2029 48.464 46.400
no resultado do exercicio. Testes de ndo recuperagéo do dgio: Os agios foram 6° emiss&o de Debéntures (iv)  IPCA +6,15% a.a. 05/2031 82.918 80.109
submetidos a teste de desvalorizagdo em 31 de dezembro de 2022 e 2021. A 7° emiss&o de Debéntures (v)  IPCA +7,00% a.a. 10/2031 100.422 99.200
Administrag&o elaborou uma estimativa dos valores recuperaveis ou valores em 8° emissao de Debéntures (vi) _CDI + 3,75% a.a. 03/2027 _19.918

uso de todos os ativos. O valor em uso da UGC é apurado segundo o método do
fluxo de caixa descontado, antes dos impostos, adotando-se as seguintes taxas:
Geldsia Cefri Logmaster Logfrio Austral Poncho

taxa taxa taxa taxa Taxa Taxa
(a.a) (aa) (aa) (aa). (aa)_ (aa)
Fluxo de caixa descon-
tado - taxa de descon-
to, antes dos
impostos (1) 15,32% 15,3% 13,4% 11,44% 14,4% 12,1%
Taxa de crescimento
médio ponderado nos
4 primeiros anos 3,14% 3,1% 325% 33% 32% 3,0%
Perpetuidade 3,25% 3,25% 325% 33% 32% 3,0%

(1) Taxa CAPM (Custo Médio de Capital Proprio). A metodologia de fluxo de caixa
define a rentabilidade da Companhia, como sendo o valor operacional, equivalen-
te ao valor descontado do fluxo de caixa liquido futuro. Esse fluxo é composto pelo
lucro liquido antes impostos, com acréscimos dos itens que ndo afetam o caixa
(amortizagdes e depreciacdes) e deducéo dos investimentos em ativos operacio-
nais (capital de giro, plantas, capacidade instalada, etc). O periodo projetivo do
fluxo de caixa liquido é determinado considerando-se o tempo que a organizagao
levara para apresentar uma operag&o estavel, ou seja, sem variagdes julgadas
relevantes. O fluxo é trazido a valor presente, utilizando-se uma taxa de desconto,
que ira refletir o risco associado ao mercado, & empresa e a estrutura de capital.
Apds o teste nao foi identificada a necessidade de provisdo a ser reconhecida.
16. Partes relacionadas: Controlador final: O controlador final é o fundo de in-
vestimento Patria Brazilian Private Equity Fund IV - FIP, com 65,02% de participa-
cdo direta, e 15,65% de participacdo indireta. Operacao com pessoal-chave da
Administragdo: Remuneracdo do pessoal-chave da Administracao: O
pessoal-chave da administragdo é composto pela diretoria. Os valores pagos no
exercicio a titulo de remunerag&o de curto prazo foram R$ 10.953 (R$ 7.555 em
2021). Outras transacdes com partes relacionadas: Os principais saldos de
ativos e passivos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 bem como as transagoes
que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operagdes com partes
relacionadas, decorrem principalmente de transagbes com Companhias
controladoras e controladas:
Controladora

2022 2021
Ativo circulante
Empréstimos com partes relacionadas (i) - nota explicativa n° 12

Logfrio Logistica Ltda. 8.130 1.041
Logmaster Logistica Integrada Ltda. 18 696
BR Cold Cold Armazens Gerais Ltda. 3.483 3.188
Cefri - Logistica, Armazenagem

Frigorificada e Agroindustria Ltda. 6.254 3.566
Gelosia Armazenagem Frigorifica Ltda. 156 25
Tac Logistica Ltda. 6.535 -

24.576 8.516
Ativo nao circulante
Empréstimos com partes relacionadas (ji)
BR Cold Armazens Gerais Ltda. 205 .
Logfrio Logistica Ltda. 21.182 -
Logmaster Logistica Integrada Ltda. 14.759 _17.872
36.146 _17.872

Passivo circulante
Outras contas a pagar (jii) - nota explicativa n° 25
Logfrio Logistica Ltda. - (1.424)
BR Cold Armazens Gerais Ltda. (8.044)  (6.540)
Cefri - Logistica, Armazenagem

Frigorificada e Agroindustria Ltda. - (1.512)
Superfrio Embaladora Ltda. (4.366) (4.322)
Superfrio Multipack Ltda. (412) (412)
Logmaster Logistica Integrada Ltda. - (1.618)
Austral Logistica Ltda. (657) -
Geldsia Armazenagem Frigorifica Ltda. (7.164) _(2.926)
Total (20.643) (18.754)
Dividendos a pagar (253) (153)

(i) Venda de ativos entre as empresas controladas sem ganho de capital na
operagao. (i) Saldo referente a conta corrente realizado dentre a controladora e
suas controladas devido a centralizagdo do caixa, conforme contrato com prazo
indeterminado dentre as partes. (i) Contas a pagar sobre a venda de ativos
imobilizados de empresas controladas com prazo indeterminado e sem
atualizag&o de juros.

17. Fornecedores: Controladora Consolidado
2022 _ 2021 2022 2021
Fornecedores 12.880 13.845 11.423 20.824
Despesas provisionadas 8.607 _5.206 18.638 15.765
21.487 19.051 30.061 36.589

A informagao sobre a exposicao da Companhia e suas controladas aos riscos de
liquidez relacionados a fornecedores encontram-se divulgados na nota explicativa
n°® 31. As “Despesas provisionadas” referem-se as notas fiscais ndo escrituradas
no més, em virtude do “corte” no recebimento fiscal, que sdo provisionadas
contabilmente e revertidas quando da escrituragéo fiscal no més subsequente.

18. Fornecedores convénio: Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Fornecedores convénio 3285 19.676 6.416 _19.676
3.285 19.676 6.416 _19.676

Fornecedores convénio: sdo passivos financeiros caracterizados pela antecipa-
cdo de pagamentos a fornecedores, através de instituicdes financeiras, cujos
prazos de vencimento foram adiados. Devido as caracteristicas da negociacao
comercial de termos entre fornecedores e a Companhia, estas responsabilidades
financeiras foram incluidas em programas de adiantamento de fundos através de
linhas de crédito da Companhia junto a institui¢des financeiras, com o custo finan-
ceiro médio de 16,6 % ao ano implicito em 31 de dezembro de 2022 (11,8% ao
ano em 31 de dezembro de 2021). A Companhia entende que esta transagéo tem
natureza especifica e a classifica separadamente da rubrica “Fornecedores”.

19. Empréstimos e financiamentos:

Controladora Consolidado
Venci-
Taxas mento
Modalidade _de juros final 2022 2021 2022 2021
3,5% +
CDla
4% +
CDlaa
e Pré fixado
Capital de a13,59%
giro (i) aa. Dez27 231534 105.441 248533 106.575
Pré fixado
Finame 4% a.a. Set/23 - 6.660 1.400
Pré fixado
7,75% a
CDC 11,22% a.a. Agos/26 - - 8597 10.161
Nota Pro- CDI +
misséria (i) 2,20% a.a. Jul/23  _47.503 _41.366 _47.503 _41.366
279.038 146.807 311.293 159.502
Circulante 201.271  84.162 217.424 91.018
Néo circulante 77.767 62.645 93.869 68.484

(i) A modalidade “Capital de Giro” possui como garantia o imével da filial de Mai-
rinque, de propriedade da Companhia. (i) A modalidade de “Nota Promisséria” é
referente a uma antecipagao de parte do valor da 8 emissao de Debentures que
ocorrera em 2023. Os vencimentos dos financiamentos registrados no passivo
nao circulante consolidado, em 31 de dezembro de 2022, sao como segue:

Consolidado

Ano 2022 2021
2023 — 42910
2024 5.743 10.201
2025 41.761 8.138
2026 em diante 46.365 _7.235
93.869 68.484

368.011 368.373
Ativo circulante 48.414 39.985
Ativo n&o circulante 319.597 328.387
Os vencimentos dos financiamentos registrados no passivo nao circulante, sdo
como segue:

Controladora e Consolidado

Ano 2022 2021
2023 - 46.480
2024 61.970 55.668
2025 63.315 53.648
2026 56.012 49.938
2027 39.508 33.910
2028 29.289 27.862
2029 28.133 26.295
2030 22.355 21,594
2031 19.015 12.992
Total 319.597 328.387

(i) De acordo com os termos e condicoes definidos no Instrumento particular de
escritura da 2* emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agoes, da
espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, para colocacdo privada, da Superfrio
Armazéns Gerais S.A., em 19 de outubro de 2018, foram emitidas 50.000 (cin-
quenta mil) debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
sendo 33.000 (trinta e trés mil) debéntures da 12 série da 2% emissdo de debéntu-
res da Companhia, no valor total de R$ 33.000 (“Debéntures da 1* Série”), e
17.000 (dezessete mil) debéntures da 2° série da 2* emiss&o de debéntures da
Companhia, no valor total de R$ 17.000 (“Debéntures da 2* Série”), ambas com
valor nominal unitario de R$ 1.000 (um mil reais), perfazendo o valor total de R$
50.000 (cinquenta milhdes de reais). As debéntures de ambas as séries foram
subscritas em 19 de outubro de 2018 pela debenturista inicial e, imediatamente
ap0s a subscricao pela debenturista inicial, a totalidade das debéntures foi cedida
para a Habitasec securitizadora S.A. (“Habitasec” ou “Debenturista”), sociedade
por agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. A primeira
liberagao ocorreu em 21 de dezembro de 2018 pela Habitasec no valor de R$
33.000 referente a 1° série da 2° emissao de debéntures, e a segunda liberagido
ocorreu em 26 de agosto de 2019 pela Habitasec no valor de R$ 17.000 referente
a 2° série da 2° emissao de debéntures. O vencimento do contrato esta previsto
para junho de 2026. Garantias: As debéntures possuem como garantia: ¢ Aliena-
¢ao fiduciaria de iméveis de propriedade da Companhia; * Cessao fiduciaria de
direitos creditérios decorrentes da exploragdo comercial dos referidos iméveis
* Fundo de reserva a ser mantido em conta de patriménio separado; ¢ Clausa
restritiva (covenants) equivalente a manutencao da relagao divida liquida ajusta-
da/EBITDA ajustado (indice de alavancagem méxima) em 31 de dezembro de
2022, igual ou superior a 3,5 vezes porém inferiro a 5,0 vezes; e indice de cober-
tura de juros minimo superior a 2,5 vezes. (ii) De acordo com os termos e condi-
¢oes definidos no Instrumento particular de escritura da 3* emissdo de debéntu-
res simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografria, em sério Unica,
para colocagao privada, da Superfrio Armazéns Gerais S.A., em 09 de dezembro
de 2019, foram emitidas 100.000 (cem mil) debéntures nao conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$ 1.000 (um mil
reais), perfazendo o valor total de R$ 100.000 (cem milhes de reais). A totalidade
das debéntures foram subscritas em 09 de dezembro de 2019 pela debenturista
Isec Securitizadora S.A. (“Isec” ou “Debenturista”), sociedade por agdes, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo. A primeira liberagéo ocorreu
em 22 de janeiro de 2020 pela Isec no valor de R$ 22.695, a segunda liberagédo
ocorreu em 19 de fevereiro de 2020 pela Isec no valor de R$ 20.021, a terceira e
quarta liberagdo ocorreram em 20 de fevereiro de 2020 pela Isec nos valores de
R$ 35.037 e R$ 20.030 respectivamente. Garantias: As debéntures possuem
como garantia: * Alienacao fiduciaria de iméveis de propriedade da Companhia;
* Cessdo fiducidria de direitos creditérios decorrentes da exploragédo comercial
dos referidos iméveis; * Fundo de reserva a ser mantido em conta de patriménio
separado; * Clausa restritiva (covenants) equivalente a manutengéo da relagéao
divida liquida ajustada/ EBITDA ajustado (indice de alavancagem maxima) em 31
de dezembro de 2022, igual ou superior a 3,5 vezes porém inferiro a 5,0 vezes; e
indice de cobertura de juros minimo superior a 2,5 vezes. (i) De acordo com os
termos e condi¢des definidos no Instrumento particular de escritura da 4* emisséo
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em
série Unica, para colocagado privada, da Superfrio Armazéns Gerais S.A., em 09
de dezembro de 2019, foram emitidas 49.658 (quarenta e nove mil, seiscentas e
cinquenta e oito) debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografa-
ria, com valor nominal unitario de R$ 1.000 (um mil reais), perfazendo o valor total
de R$ 49.658 (quarenta e nove milhdes, seiscentos e cinquenta e oito mil). A tota-
lidade das debéntures foram subscritas em 10 de novembro de 2020 pela deben-
turista Isec Securitizadora S.A. (“Isec” ou “Debenturista”), sociedade por agdes,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. A liberagdo dos recur-
sos ocorreu em 25 de novembro de 2020 pela Isec no valor de R$ 49.658. O
vencimento do contrato esta previsto para 01 de outubro de 2029. Garantias: As
debéntures possuem como garantia: * Alienagao fiduciaria de iméveis de proprie-
dade da Companhia; * Cessao fiduciaria de direitos creditérios decorrentes da
exploragdo comercial dos referidos iméveis; ® Fundo de reserva a ser mantido em
conta de patriménio separado; (iv) De acordo com os termos e condigdes defini-
dos no Instrumento particular de escritura da 5° emissao de debéntures simples
ndo conversiveis em acgdes, da espécie com garantia real, em série Unica, para
colocagéo privada, da Superfrio Armazéns Gerais S.A. em 04 de maio de 2021,
foram emitidas 75.000 (Setenta e cinco mil) debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie com garantia real, em série Unica, para colocagao privada,
da 5% emissdo de debéntures da Emissora, com valor nominal unitdrio de R$ 1
(um mil reais), perfazendo o valor total de R$ 75.000. A totalidade das debéntures
foram subscritas em 14 de maio de 2021 pela debenturista True Securitizadora
S.A (“True” ou Debenturista), sociedade por ages, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo. A liberagao dos recursos ocorreu em 14 de maio de
2021 pela True no valor de R$ 75.000. O vencimento do contrato estd previsto
para 13 de maio de 2031. Garantias: As debéntures possuem como garantia:
« Alienacao fiduciaria de imdveis de propriedade da Companhia; * Cessao fiducia-
ria de direitos creditérios e/ou dos direitos creditdrios futuros. ® Fundo de despe-
sas. * Promessa de cessao fiduciaria; ¢ Clausula restritiva (covenants) equivalente
a manutencéo da relagio divida liquida ajustada/EBITDA ajustado (indice de
alavancagem maxima) igual ou inferior a 4,0 vezes; e indice de cobertura de juros
minimo superior a 2,5 vezes. * Propriedades das unidades Simdes Filho, Vargem
Grande do Sul e Cuiaba. (v) De acordo com os termos e condicdes definidos no
da 7% emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em serie Uni-
ca, para colocagao privada, da Superfrio Armazéns Gerais S.A., em 15 de outubro
de 2021, foram emitidas o valor total de R$ 100.000, com valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (um mil reais). A totalidade das debéntures foram subscritas em 15
de outubro de 2021 pela True Secreitizadora S.A. (“True” debenturista Isec Secu-
ritizadora S.A. (“Isec” ou “Debenturista”), sociedade por agdes, com sede na Cida-
de de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. A liberagao dos recursos ocorreu em 11
de novembro de 2021 pela True no valor de R$ 100.000. O vencimento do contra-
to estd previsto para 15 de outubro de 2031. Garantias: As debéntures possuem
como garantia: * Alienacao fiduciaria de iméveis de propriedade da Companhia;
* Cessao fiduciaria de direitos creditérios; * Fundo de despesas a ser constituido
mediante a retengao pela debenturista. » Clausula restritiva (covenants) equivalen-
te & manutencao da relagao divida liquida ajustada/ EBITDA ajustado (indice de
alavancagem maxima) igual ou inferior a 4,0 vezes; e indice de cobertura de juros
minimo superior a 2,5 vezes. (vi) De De acordo com os termos e condi¢oes defi-
nidos na 8% emissao de debéntures simples, nao convertiveis em agdes, numa
unica série, para colocagdo privada, de Superfrio Armazéns Gerais S.A., em 21
de Margo de 2022, foi emitido o montante total de R$ 20.300,00, com um valor
nominal unitario de R$ 1.000,00. Todas as debéntures foram subscritas em 21 de
marco de 2022 pela Habitasec Securitizadora S.A. (“Habitasec” ou “Debenturis-
ta”), empresa com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. A libera-
¢ao dos fundos ocorreu em 31 de margo de 2022 pela Habitasec, no valor de
R$20.300. O vencimento do contrato esta previsto para o dia 09 de marco de
2027. Garantias As debéntures possuem como garantia: ¢ Alienacao fiduciaria de
imdveis de propriedade da Companhia; ® Cessao fiduciaria de direitos creditérios;
* Fundo de despesas a ser constituido mediante a reteng@o pela debenturista.
» Clausula restritiva (covenants) equivalente & manuteng&o da relagéo da divida
liquida ajustada/EBITDA ajustado (indice de alavancagem méxima) em 30 de
Junho de 2022, menos de 4,5 vezes; em 31 de Dezembro de 2022, menos de 4,0
vezes; e minimo de cobertura de juros superior a 2,5 vezes. 21. Ativos de direito
de uso e Passivo de arrendamento: A Companhia e suas controladas atuam
como arrendatdria em alguns contratos, principalmente relacionada a iméveis
(armazéns e unidades administrativas). A taxa média de juros para dezembro de
2022 é de 8,55% ao ano (em dezembro de 2021, 7,35% a.a.). Os direitos de uso

de ativos referentes a contratos de locacdo de iméveis estao apresentados a seguir:

Controladora
Prazo
contratual Direito Remen- Depreciacado  Valor
2022 (meses) de uso suracdes _acumulada residual
Mogi Guacu/SP 108 16.785 2797 (8.078) 11.504
Rib. Preto/SP unid. Il 108 8.392 1.520 (4.160)  5.752
Rib. Preto/SP unid. IV 120 7.737 2317 (38.157)  6.898
Arapongas/PR 55 2.195 41 (1.913) 323
Escritério Corporativo 60 1.093 255 (777) 571
Chapecé - PR 36 1.305 132 (1.171) 265
Campo Grande 60 10.679 (42) (5.931) 4.706
Campo Verde 60 5.110 520 (2.646) 2.984
Baruei - SP 62 13.318 3.128 (5.940) 10.506
Mirassol -SP 6 539 228 (767) -
Escritério- SP 30 549 (69) (269) 211
Curitiba- PR 120 52.828 8.653 (10.249) 51.232
Veiculos Comerciais 12 196 65 (261) -
Porto Alegre -RS 118 17.328 1.948 (2.606) 16.671
Curitiba Il 116 9.339 265 (961)  8.643
Curitiba Il 12 758 89 (327) 520
MRS_4 12 453 - (151) 302
Total direito de uso 148.604 _ 21.847 (49.363) 121.088
Consolidado
Prazo
contratual Direito Remen- Depreciagdo  Valor
2022 (meses) de uso suragcdes _acumulada residual
Mogi Guagu/SP 108 16.785 2.797 (8.078) 11.504
Rib. Preto/SP unid. Il 108  8.392 1.520 (4.160)  5.752
Rib. Preto/SP unid. IV 120 7.737 2317 (8.157)  6.898
Arapongas/PR 55 2.195 41 (1.913) 323
Escritério Corporativo 60 1.093 255 (777) 571
Campo Grande 60 10.679 (42) (5.931)  4.706
Campo Verde 60 5.110 520 (2.646) 2.984
Chapecé - PR 36 1.305 132 (1.171) 265
Reach Itapoa - SC 24 920 6 (926) -
Baruei - SP 62 13.318 3.128 (5.940) 10.506
Mirassol - SP 6 539 228 (767) -
Escritério-SP 30 549 (69) (269) 211
Curitiba -SP 120 52.828 8.653 (10.249) 51.232
Veiculos Comerciais 12 196 65 (261) -
Log Frio -SP 17 3595 271 (3.866) -
Porto Alegre - RS 118 17.328 1.948 (2.606) 16.671
Austral_1 123 19.240 - (2.353) 16.886
Austral_2 123 8.933 - (1.093)  7.840
Logfrio_2 36 561 - (172) 390
Curitiba Il 116 9.339 265 (961)  8.643
TAC_1 17 451 - (212) 239
TAC_2 120 6.684 - (735)  5.949
TAC_3 120 6.684 - (735)  5.949
TAC_4 12 340 - (198) 142
Curitiba Il 12 758 89 (327) 520
Logfrio_3 120 14.129 - (471) 13.658
Reach ITA_2 22 877 - (80) 797
MRS_4 12 453 - (151) 302
Poncho_1 120 _13.314 - - _13.314
Total direito de uso 224.332 _ 22.124 (60.204) 186.251
Controladora
Prazo
contratual Direito Remen- Depreciacdo  Valor
2021 (meses) de uso suracdes _acumulada residual
Mogi Guagu/SP 108 16.785 1.362 (5.818) 12.329
Rib. Preto/SP unid. V 120 9.986 2.942 (12.928) -
Rib. Preto/SP unid. Il 108 8.392 802 (3.030) 6.164
Rib. Preto/SP unid. IV 120 7.737 1.333 (2.114)  6.956
Arapongas/PR 55 2.195 41 (1.429) 807
Escritério Corporativo 60 1.093 (132) (472) 489
Londrina Il 60 15.759 (493) (15.266) -
Campo Grande 60 10.679 (42) (3.759) 6.878
Campo Verde 60 5.110 - (1.533) 3.577
Baruei - SP 62 13.318 1.558 (2.748) 12.128
Mirassol - SP 6 539 - (231) 308
Mirassol - SP complemento 6 245 (23) (223) —
Escritério- SP 30 549 (69) (96) 384
Curitiba- PR 120 52.828 8.653 (4.078) 57.402
Veiculos Comerciais 12 196 65 (218) 43
Porto Alegre -RS 118 _17.328 - (734) _16.594
Total direito de uso 162.740 _ 15.997 (54.678) 124.059
Consolidado
Prazo
contratual Direito Remen- Depreciagdo  Valor
2021 (meses) de uso suragcdes _acumulada residual
Mogi Guacu/SP 108 16.785 1.362 (5.818) 12.329
Rib. Preto/SP unid. V 120 9.986 2.942 (12.928) -
Rib. Preto/SP unid. Il 108 8.392 802 (3.030) 6.164
Rib. Preto/SP unid. IV 120 7.737 1.333 (2.114)  6.955
Arapongas/PR 55 2.195 41 (1.429) 807
Escritério Corporativo 60 1.093 (132) (472) 489
Londrina Il 60 15.759 (493) (15.266) -
Campo Grande 60 10.679 (42) (8.759) 6.878
Campo Verde 60 5.110 - (1.533) 3.577
Chapeco - PR 36 1.305 Al (670) 705
Reach ltapoa - SC 24 920 - (595) 326
Baruei - SP 62 13.318 1.558 (2.748) 12.128
Mirassol - SP 6 539 - (231) 308
Mirassol - SP_ Comp 6 245 (23) (223) -
Escritério-SP 30 549 (69) (96) 384
Curitiba -SP 120 52.828 8.653 (4.078) 57.403
Veiculos Comerciais 12 196 65 (219) 41
Log Frio - SP 17 3595 271 (1.525)  2.340
Porto Alegre - RS 118 17.328 - (734) 16.593
Austral_1 123 19.240 - (477) 18.763
Austral_2 123 _ 8.933 - (221) _ 8.711
Total direito de uso 196.732 _ 16.339 (58.167) 154.904

A movimentacao do direito de uso e do arrendamento a pagar nos exercicios fin-
dos 31 de dezembro, esta apresentada a seguir:
Controladora

Passivo de arrendamento

Direito de uso

Saldo em 31/12/2020 80.648 Saldo em 31/12/2020 (87.008)
(+) Adigoes 71.685 (+) Adigbes novos contratos  (71.685)
(+) Remensuragdes 12.236 (+) Remensuracgdes (12.236)
(-) Depreciagao (19.990) (+) Juros de arrendamento (6.076)
() Pagamentos de
(-) Encerramento antecipado (20.520) principal e juros 25.834
(-) Encerramento
antecipado 20.520
Saldo em 31/12/2021 124.059 Saldo em 31/12/2021 (130.651)
Circulante (17.1477)
Nao circulante (113.474)
(+) Adicoes 10.550
(+) Remensuragdes 8.378 (+) Adigbes novos contratos  (10.550)
(-) Depreciagao (21.898) (+) Remensuragdes (8.378)
(-) Encerramento antecipado — (+) Juros de arrendamento (9.788)
() Pagamentos de
principal e juros 29.048
(=) Encerramento antecipado -
Saldo em 31/12/2022 121.088 Saldo em 31/12/2022 (130.319)
Circulante (20.715)
Nao circulante (109.604)
Consolidado

Direito de uso Passivo de arrendamento

Saldo em 31/12/2020 82.536 Saldo em 31/12/2020 (43.677)
(+) Adicoes 103.452 (+) Adigcdes novos contratos  (103.452)
(+) Remensuragdes 12.544 (+) Remensuragdes (12.544)
(-) Encerramento antecipado (*) (23.108) (+) Juros de arrendamento (6.928)
() Pagamentos de
(-) Depreciagao (20.520) principal e juros 29.079
(-) Encerramento antecipado __ 20.520
Saldo em 31/12/2021 154.904 Saldo em 31/12/2021 (162.202)
Circulante (22.994)
Nao circulante (139.208)
(+) Adicoes 53.590 (+) Adigdes novos contratos  (53.590)
(+) Remensuragdes 7.297 (+) Remensuragdes (7.297)
(-) Depreciagdo (29.540) (+) Juros de arrendamento  (15.003)
(-) Pagamentos de
(-) Encerramento antecipado (* — principal e juros 39.325
(-) Encerramento
antecipado -
Saldo em 31/12/2022 186.251 Saldo em 31/12/2022 (198.767)
Circulante (22.834)
Nao circulante (175.933)

(*)Encerramento dos contratos de locagdo de Ribeirdo Preto V e Londrina Il
22. Salérios, ordenados e encargos sociais: O saldo de saldrios a pagar é
referente a competéncia de dezembro de cada exercicio. As provisdes incluem
férias, dissidio e bonus.

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Salarios a pagar 973 2235 6.360 6.391
Provisdes 12595 11.302 24.561 20.660
INSS 1691 2220 3.142 3.809
FGTS 285 359 627 535
Outros encargos e contribui¢des 230 604 2438 _1.138
15.774 16.720 37.128 32.533

23. Impostos parcelados: Controladora Consolidado
2022 2021 2022 _ 2021

Programa de regularizacao

tributaria (REFIS) (i) 2321 1.341 13.097 14.708
Estaduais (ii) - - 1329 1.071
Federais (iii) - - 6.548 306
FGTS 4 - 199 195
2.325 1.341 21.173 16.280
Circulante 499 229 3146 2474
N&o circulante 1.826 1.112 18.027 13.806

(i) Em 25 de agosto de 2017 foi efetuada a adesao ao Programa Especial de Re-
gularizagdo Tributaria dos débitos previdenciarios e demais débitos, das empre-
sas Superfrio Armazéns Gerais Ltda., Cefri Armazenagem Frigorifica Ltda., e
Superfrio Embaladora Ltda. cujas condigbes oferecidas foram o pagamento a
vista de 5% (cinco por cento) do total do débito, dividido em 5 (cinco) parcelas, e
o saldo residual parcelado em 145 (cento e quarenta e cinco) parcelas mensais e
sucessivas, venciveis a partir de janeiro de 2018, com redugdo de 80% (oitenta
por cento) dos juros de mora, e de 40% (quarenta por cento) das multas de mora,
de oficio ou isoladas. Saldo a pagar na data base da controladora Superfrio Arma-
zéns Gerais Ltda. R$ 2.325 (R$ 1.341 em 2021), saldo & pagar da empresa Cefri
Armazenagem Frigorificada Ltda. R$ 3.950 (R$ 5.028 em 2021) e saldo a pagar
da empresa Logmaster Logistica Integrada Ltda. de R$ 2.924 (R$ 3.472 em
2021). (i) Parcelamento especial estadual PEP ICMS Rio de Janeiro da controla-
da Cefri Armazenagem Frigorifica Ltda. cujo saldo na data-base é de R$ 527 (R$
1.071 em 2021). (iii) A CEFRI quitou os parcelamentos ordinarios de PIS/COFINS
processo N° PROC 10855-402146/2017-52 de 60 parcelas, parcelamento ordina-
rio previdenciario - RFB N° PARC 621191060 de 60 parcelas (saldo de R$ 306 em
31 de dezembro de 202) e a Logmaster Logistica Integrada Ltda. referentes a
parcelamentos previdenciarios simplificados de 60 parcelas, 37 pagas, saldo a
pagar de R$ 4.829 (R$ 2.323 em 31 de dezembro de 2021). Em 31 de dezembro
de 2022 a Companhia e suas controladas manteve a regularidade, e a pontualida-
de, no pagamento dos parcelamentos, assegurando a continuidade dos benefi-
cios adquiridos quando de sua adesao. 24. Provisao para demandas judiciais:
A provisao para fazer face as perdas consideradas provaveis em fungéo de riscos
tributarios, trabalhistas e civeis é constituida mediante julgamento da Administra-
¢&o e de seus consultores juridicos. As provisdes podem ser assim sumarizadas:

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 _ 2021

Riscos tributarios (a) 180 180 34.260 42.254
Riscos trabalhistas e previdenciarios (b) 813 910 16.578 _5.696
993 1.090 50.838 47.950

Abaixo a movimentagao das provisdes para demandas judiciais:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.314 17.450
Adicao por aquisi¢ao de empresa

provisdes tributarias - 33.035
Adicao provisoes trabalhistas 281 281
Reversdes provisdes trabalhistas (505) (1.157)
Reversbes provisdes tributarias e administrativas - (1.659)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.090 47.950
Adicao por aquisi¢ao de empresa

provisdes trabalhistas - 13.202
Adic&o provisdes trabalhistas - -
Reversdes provisoes trabalhistas (69) (585)
Reversbes provisdes tributarias e administrativas (28) (9.729)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 993 50.838

Comentdrios sobre os principais riscos registrados nas demonstracdes financei-
ras: (a) Tributarios - referem-se a questionamentos sobre determinados tributos
incidentes sobre a operagao da Superfrio. (b) Trabalhistas e previdenciarios -
referem-se a questionamentos de possiveis descumprimento por parte da Super-
frio de algum dispositivo da Lei Trabalhista. A Companhia e suas controladas
possuem outras contingéncias passivas envolvendo questdes fiscais, tributarias e
trabalhistas no montante estimado em R$ 16.829 (R$ 12.378 em 2021) na contro-
ladora e R$ 22.729 (R$ 12.421 em 2021) no consolidado. Em razdo do estagio em
que se encontram essas acoes e em fungdo dos consultores juridicos considera-
rem possiveis as chances de perda, nenhuma provis&o para perdas foi registrada
nas demonstragdes financeiras.

25. Qutras contas a pagar: Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Aquisicdes a pagar (i) 96.155 97.666 127.958 110.296

Partes relacionadas (conforme

nota explicativa n® 18) 15.363 18.754 = —
Adiantamento de clientes 1.598 128  10.575 2.066
Outras contas a pagar 4.064 6.068 4.554 6.268
117.180 122.616 143.087 118.630
Circulante 67.896 54.339 69.367  40.398
N&o circulante 49.284 68277 73720 78.232

(i) Refere-se aos saldos de aquisi¢coes a pagar de quotas da controlada Cefri no
montante de R$ (1.594) (R$ 1.279 em 2021) liquido da “conta custddia” (“escrow
account’), aquisicao de quotas e imével da controexlada Geldsia no montante de
R$ 19.346 (R$ 29.642 em 2021), saldo referente a aquisi¢ao da Br Cold no mon-
tante de R$ 1.289 (R$ 3.049 em 2021), saldo referente a aquisicao da Logmaster
no montante de R$ 18.007 (R$ 16.368 em 2021), saldo referente a aquisi¢éo da
Logfrio no montante de R$ 44.722 (R$ 49.452 em 2021), saldo referente a aquisi-
¢&o da Austral no montante de R$ 10.070 (R$ 13.250 em 2021), saldo referente a
aquisicao do terreno de Cuiaba no montante de R$ 38 (R$ 38 em 2021), saldo
referente & aquisicdo da TAC no montante de R$ 21.839 e saldo referente a aqui-
si¢do da Poncho Verde no montante de R$14.241. Os saldos das aquisigdes es-
tao sendo corrigidos com base em 100% da variagao positiva do CDI, e para
Logmaster, Logfrio e Austral CDI mais 3% e para a TAC ser&o corrigidas pela va-
riacao positiva do IPCA e acrescidas de juros de 0,165% (zero virgula cento e
sessenta e cinco por cento) ao més (i.e., 2% (dois por cento) ao ano) desde a Data
do Fechamento até a data em que foram pagas . 26. Ativos e passivos fiscais
diferidos e corrente: Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram
atribuidos da seguinte forma:

Patriménio
Controladora Ativos Passivos liquido Resultado
2022 2021 _ 2022 2021 2022 2021 _ 2022 2021

Proviséo para

contingéncia

trabalhista 276 387 - - - - (111) 2
Proviséo para

contingéncia

tributaria 61 638 - - - - (877) 577
Proviséo para

bonus - 1.746 - - - — (1.746) 443
Provisdo para

PECLD 178 54 - - - - 124 (120)
Prejuizo fiscal e

base negativa 39.055 16.715 - - - — 23.340 6.741
Ajuste de

avaliagdo

patrimonial - - 6227 9915 — 433 3.688 956
Demais

provisdes (778) _ 1.131 —_ 3956 - — _2.047 (4.340)
Total 38.793 20.671 6.227 13.871 - 433 25.766 _4.259
(*) Compensa-

=1 (6.227) (13.871) (6.227) (13.871) _ —

Liquido 32.566 _ 6.800 - - =

(*) Saldos de ativos fiscais diferidos compensados, pois estdo relacionados com
tributos sobre o lucro langados pela mesma autoridade tributaria.

Adicao por
aquisicao de
Consolidado Ativos Passivos empresa Resultado
2022 2021 2022 2021 2022 2021 _ 2022 2021
Provis&o para
contingéncia
trabalhista ~ 1.148 15.432 - — 4.489 10.602 (18.773) 4.352
Provis&o para
contingéncia
tributaria 11.649 871 - - - - 10778 583
Provisao
para bénus - 2015 - - - 468 (2.015) 232
Provisao
para PECLD 436 303 - - 1.318 18 (1.185) (6)
Prejuizo
fiscal e
base
negativa 44.112 17.629 - - - - 33262 4.309
Ajuste de
avaliagao
patrimonial - - 9479 16.3%6 (5) - 6.922 1.069
Demais
provisdes (889) _ 1.875 - — _771 2.277 (3.535) (7.100)
Total 56.455 38.125 _9.479 _16.396 6.572 13.365 _25.454 _3.439
(*) Compen-
sagao (9.479) (13.306) (9.479) (13.306) - -
Liquido 46.975 24.819 - _ 3.090 - -

(*) Saldos de ativos fiscais diferidos compensados, pois estao relacionados com
tributos sobre o lucro langados pela mesma entidade legal. O IR e a CS diferidos
s&o registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengas tem-
porérias entre a base fiscal de ativos e passivos e seus respectivos valores conta-
beis. Os ativos diferidos de IR decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa de
CS e diferengas temporarias sdo reconhecidos contabilmente levando-se em
considerag&o a realizagdo provavel desses tributos, a partir de projecoes de resul-
tados elaboradas com base em premissas internas e em cendrios econémicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes. De acordo com a legislag&o tribu-
taria vigente, as diferengas temporarias dedutiveis, os prejuizos fiscais e as bases
negativas acumulados, ndo possuem prazo de prescricdo. A Companhia e suas
controladas reconheceram ativo fiscal diferido para prejuizos fiscais de IR e base
negativa de CS, somente na extens&o que considera provavel a sua realizagao,
em conformidade com as praticas contabeis vigentes. (i) Base de calculo do
prejuizo fiscal ndo reconhecido:

2022 2021
Prejuizo fiscal 106.740 82.277
Base negativa CSLL 106.740 82277
(i) Projecao para realizacao de impostos diferidos: De acordo com a proje-
coes da Administracao, o IR e a CS diferido de prejuizo fiscal e base negativa de
CS serao realizados como segue, tomando-se como base a projeg@o de lucro
tributavel. Os saldos de IR e CS diferidos da Companhia sd@o compostos pelos
saldos de prejuizos fiscais e base negativa da CSLL e pelas diferencas tempora-
rias. O estudo da estimativa de realizagao desses saldos tem énfase exclusiva-
mente na expectativa de realizagao (consumo) do prejuizo fiscal e da base nega-
tiva do CSLL. Nos termos do art.580,p. unico do RIR/2018, ndo ha prazo para a
compensagao do prejuizo fiscal e base negativa da CSLL. A conciliagdo da des-
pesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de
IR e CS debitada em resultado é demonstrada como segue:

Controladora

2022 2021
Prejuizo antes do IR e da CS 64.956  30.747
Participagéo nos lucros das empresas investidas por
equivaléncia patrimonial, liquida de impostos 19.719 _12.555
Prejuizo ajustado 84.675  43.302
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
IR e da CS calculado pela aliquota fiscal combinada 28.790 14.723
Adigbes (1.464) (950)
Exclusdes 11693  10.826
Outras diferencas dedutiveis/(tributaveis) 181 1.278
Prejuizo fiscal e base negativa nao
reconhecida por falta de expectativa (13.433) (21.618)
IR e CS do exercicio 25.766 4.259
Aliquota efetiva 40% 8%
Despesa de IR e CS correntes - -
Despesa de IR e CS diferidos 25.766 4.259
Consolidado
2021 2021
Prejuizo antes do IR e da CS 55.110  21.255
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
IR e da CS calculado pela aliquota fiscal combinada 18.737 7.227
Adigoes (3.445)  (1.034)
Exclusdes 23.414 8.096
Outras diferencas dedutiveis/(tributaveis) 181 5.024
Prejuizo fiscal e base negativa nao
reconhecida por falta de expectativa (13.433) (24.536)
IR e CS do exercicio (15.920) _(5.233)
Aliquota efetiva 29% 25%
Despesa de IR e CS correntes (9.534) (8.674)
Despesa de IR e CS diferidos 25.454 3.439

27. Patriménio liquido - Controladora: a. Capital social: Em 31 de dezembro
de 2022, o capital social subscrito € de R$ 497.994, representado por 3.913.305
agbes ordindrias nominativas e sem valor nominal, (R$ 436.487, representado por
3.706.487 agbes ordindrias nominativas e sem valor nominal em 2021). Em 04 de
margo de 2022, a Assembleia Geral Extraordindria (AGE) aprovou a subscrigao
do aumento de capital da Companhia no valor de R$ 60.934 em moeda corrente
nacional, mediante a emissao de 206.818 novas agdes ordinarias nominativas e
sem valor nominal, sendo R$ 9.134 foram integralizados em moeda corrente na-
cional e R$ 51.800 pagos em 01/04/2022 e 28/04/2022. Em 08 de dezembro de
2021, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordindria (AGE) a subscri¢do do
aumento de capital social da Companhia no valor de R$ 31.185 em moeda cor-
rente, mediante a emissdo de 105.844 novas agdes ordindrias nominativas e sem
valor nominal, sendo R$ 30.612 integralizados e R$ 573 integralizadaos em 21 de
fevereiro de 2022 em moeda corrente nacional. Em 30 de setembro de 2021, foi
aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) a subscrigao do aumento de
capital social da Companhia no valor de R$ 17.738 em moeda corrente, mediante
a emissao de 60.205 novas agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal, a
serem integralizadas em moeda corrente nacional. A integralizagdo do aumento
de capital ocorreu no valor de R$ 14.755 em 13 de outubro de 2021, R$ 2.658 em
08 de outubro de 2021 e R$ 325 em 11 de novembro de 2021. Em 30 de abril de
2021, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordindria (AGE) a subscri¢do do
aumento de capital social da Companhia no valor de R$ 161.318 em moeda cor-
rente, mediante a emissdo de 547.532 novas agdes ordindrias nominativas e sem
valor nominal, sendo R$ 161.237 integralizados e R$ 81 a integralizar em moeda
corrente nacional. Em 25 de junho de 2020, foi aprovado em Assembleia Geral
Extraordindria (AGE) o aumento de capital social da Companhia no valor de
R$ 11.111, sendo R$ 543 mediante capitalizagéo de créditos detidos a titulo de
dividendos e R$ 10.568 em moeda corrente, com emiss&o de 37.712 agdes ordi-
ndrias nominativas e sem valor nominal. Em 29 de setembro de 2020, foi aprova-
do em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) o aumento de capital social da
Companhia no valor de R$ 50.607 em moeda corrente com emiss&o de 171.766
acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal. Em 15 de margo de 2021, a
Companhia integralizou o aumento de capital aprovado nas atas de 25 de junho
de 2020 e 29 de setembro de 2020 de R$ 61.800. b. Reserva de capital: Decor-
re da parcela das debéntures vertidas para reserva de capital em 25 de hovembro
de 2016. c. Reservas de lucros: Reserva legal: E constituida a razéo de 5% do
lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art. 193 da Lei 6.404/76,
até o limite de 20% do capital social. Reserva de lucros a destinar: Constituida
em fung&o do lucro do exercicio apds as distribuicdes para Reserva legal e divi-
dendos, ficando a disposi¢éo da Assembleia Geral, até o limite de 100% do valor
do capital social. d. Ajustes de avaliacao patrimonial: Efeito da adog&o do custo
atribuido para o ativo imobilizado em decorréncia da aplicagéo do Pronunciamento
Técnico CPC 27 e Interpretagdo Técnica ICPC 10 na data de transicéo pela Com-
panhia, deduzido do respectivo IR e CS diferidos. classificado no passivo nao cir-
culante, e que vem sendo realizado mediante depreciagao, alienagdo ou baixa

continua—



— continuacao
dos ativos que Ihe deram origem. e. Dividendos: O estatuto social da Companhia

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras da Superfrio Armazéns Gerais S.A. (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas andlises de maturidade da

! T - P o o Controladora Consolidado Controladora Consolidado
determina a distribuiggo de dividendo minimo obrigatdrio de 15% do resultado do 2022 2021 2022 2021 Companhia e de suas controladas, possam ocorrer significantemente mais cedo  Ativos financeiros 2022 2021 2022 2021
?xf\rclmo apos a consh!ul.gao das reservas previstas em lei € No proprio estatuto. - ¢yaggificado como: ou em montantes significantemente diferentes. (iv) Risco de mercado: Risco de  Aplicagdes financeiras 71670 60.279 89.799  76.709

. Agcdes em tesouraria: A Companhia possui em tesouraria 118.181 (cento e c ; X ~ . ; N
PO . P e L s usto dos servigos prestados (152.544) (133.442) (445,381) (272.263) mercado & o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de ~ Outros investimentos 4.859 2,587 4.859 2537
dezoito mil, cento e oitenta e uma) agdes ordindrias de sua prépria emissao, ad- Despesas comerciais (5.386) (625) (5.687) (1.939) q C pre¢ d Passivos financeiros
quiridas dos antigos acionistas ndo controladores até 31 de dezembro de 2020, P ) - . ; ’ . cambio e taxas de juros tém nos resultados da Companhia e de suas controladas P f .
; = Despesas gerais e administrativas (38.020) (30.512) (65.451) (47.442) o ) Ry ) o Empréstimos e financiamentos 279.038 146.807 311.293 159.502
pelo montante de R$ 4.141 para futura alienag&o ou cancelamento. : nais i ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do ge- A
28. Receita ional liquida: Controlad [ lidad Outras receitas operacionais, liquidas 158 2.281 4738 3.972 Debéntures 368.011 368.372 368.011 368.372
- Receita operacional liquida: % % (195.792) (162.298) (511.781) (317.672) renciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposicdes a riscos  Outras contas a pagar
Receita de armazenagem 165772 134.965 345657 0248402 30.Resultado financeiro: Controladora Consolidado de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o re- (nota explicativa 27) 117121 97.666 143.087 .110:296
Receita de transporte 5.892 6.456 242272  97.208 2022 2021 2022 2021 toro. Risco de taxa de juros: Decorre da possibilidade de a Companhia estar Anélise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa varidvel: Com
i Receitas financeiras: sujeita a ganhos ou perdas em seus ativos ou passivos financeiros decorrentes de base no saldo do endividamento, no cronograma de desembolsos e nas taxas d
Receitade aluguel 68721 43243 70151 45973 Rendimento sobre jeltaag pera: > oupas ! ) juros dos financiamentos e dos ativos, a Companhia efetuou uma andlise de sensi-
Receita de industrializagao = = 1.552 2.453 anlicaches financairas 0365 1304 2032 {795 VAriacdes nas taxas de juros. Visando a mitigag&o deste tipo de risco, a Compa-  bilidade de quanto teria aumentado (reduzido) o patriménio liquido e o resultado do
Subtotal 240.385 184.664 659.632 394.056 J P (t; 123 "1 Y62 70 Nhiabusca diversificar a captagao de recursos em termos de taxas pré-fixadas e - exercicio de acordo com os montantes mostrados a seguir. O Cendrio 1 correspon-
Impostos sobre vendas (29.453) (22.833) (93.174) (53.116) Jurosaivos e s B ) ~ . deao cenéario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demons-
i 6s-fixadas. Exposicdo ao risco de taxa de juros: Na data das demonstragdes fi- P! J :
Receita operacional liquida 210932 161.831 566.458 340.940 Descontos obtidos 745 1025 824 1173  pos-iixacas. EXposioa ; > Juros: ) N tragdes financeiras. O Cenério 2 corresponde a uma alteracao de 25% nas taxas e
29 Gastos por natureza ) . 3233 2350 3918 3.039 nanceiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros da Compa- o Cenario 3 corresponde a uma alteragio de 50% nas taxas. Separamos os efeitos
Controladora Consolidado  Despesas financeiras: nhia e de suas controladas eram: em apreciagéo e depreciagao nas taxas conforme as tabelas a seguir:
2022 2021 2022 2021 Juros sobre empréstimos e Cenérios
Ai ig financiamentos 72.008) (32.428) (73.886) (33.095
Saldrios © encargos sociais (69.626)  (73.424) (203.720) (134.743) Julros sL)bre arrendamento mercantil ( © 218; ( 5 628; 212 876; ( 6 447; Exposicao Aumentodo  Aumentodo Redugdodo Redugéo do
Depreciagbes & amortizagbes (65.896) (41.871) (94.007) (66.110) ~ BT Ses finarcei T P 2 Pleo)  Controladora 31/12/2022 Risco _ Provével indice em 25% indice em 50% indice em 25% indice em 50%
Energia elétrica (20.359) (13.786) (36.054) (22.449) Impostos sobre operagGes financeiras (60) 60)  piivos fi :
Combustivel e pedagi 1.159 1.016) (18276) (8.313) Juros sobre aquisicdes a pagar (11.478) (4583) (13.124) (4.583) Ativos financeiros
ombustivel e peddgio (1159 (1016) (18276 B.319) ) tras despesas financeiras (10344)  (2.487) (13819) (3375 Aplicacdes 67.341 CDI 10,92 7.354 1365 9192 1638 11080 819 5515 546 3.677
Manutengdo (9.724)  (7.220) (30.322) (20.346) (103.048) (45 186) (113 705) (47560) OUtros investimentos 4.859 CDI 1092 __531 1365 663 1638 __ 796 _ 8,19 398 _ 546 _ 265
Servigos de terceiros (7.695) (11.571) (77.229) (33.543) 99.815) (42.836) (109.787) (a4.521) Total dos ativos financeiros 72.200 7.885 9.855 11.826 5.913 3.942
Aluguel equipamentos e iméveis (2297) (2322) (9.149) (4.791) _(99.815) _(42.836) (109.787) (44.521) [, "0 o - neeiros
Material de _emba_alagem (65) 2 (1.564) (858)  31.Instrumentos financeiros: a. Classificacao contabil e valores justos: A ta- Capital de giro 231534 IPCA +895% a.a. 16,12 37.323 20,15 46654 2418 55985 12,09 27.992 8,06 18.662
Seguro patrimonial e frota (3842)  (4.555) (5.406) (7.906) pela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e pas-  Nota Promissria 47503 CDI+220%aa. 13,12 6232 1640 7.790 19,68 9.349 9,84 4674 6,56 3.116
O;tra? F%Czltas e dlespesas (3:846) 2281 (4851) 3970 sivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. N&o inclui 2* Emiss&o de Debéntures 42,699 IPCA +8,95% a.a. 16,12 6.883 20,15 8604 24,18 10.325 12,09 5.162 8,06 3.442
¢ atividacde geral - - : - ; - ; . o fi e 3% Emisséo de Debéntures 73590 CDI+26%aa. 13,52 9.949 16,90 12437 20,28 14.924 10,14 7.462 6,76 4.975
Outras despesas e custos (11.283) _(8.815) (30203) (22.583) Informagdes sobre o valorjusto dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados . gy a1 e Debéntures 48464 INPC+7,02%aa. 11,34 5496 1418 6870 17,01 8244 851 4122 567 2748
(195.792) (162.298) (511.781) (317.672) 2o valor justo, se o valor contabil € uma aproximag&o razoavel do valor justo. 5% emiss&o de Debéntures 82.918 IPCA + 6,15% a.a. 13,32 11.045 16,65 13.806 19,98 16567 9,99 8284 6,66 5.522
Controladora Valor contabil Valor justo 7% emissao de Debéntures 100.422 IPCA +7,00% a.a. 14,17 14230 17,71 17.787 21,255 21.345 10,63 10.672 7,085 7.115
Valor justo através  Ativos financeiros Passivos financeiros Cefri Logistica 19.977 3.75%p.a.+CDI 1467 2931 1834 3.663 22,005 4.396 11,00 2.198 7,335 1.465
31 de dezembro 2022 do resultado -VJR  a custo amortizado _ a custo amortizado Total Nivel1 Nivel2 Nivel3 Total Gelosia Armazens 1.594 100% CDl a.m. 10,92 174 13,65 218 16,38 261 819 131 5,46 87
Ativos financeiros mensurados ao valor justo BR Cold 19.346 100% CDla.m. 10,92 2113 13,65 2641 1638 3.169 8,19 1.584 546 1.056
Aplicaces financeiras 67.341 - - _67.341 - _67.341 — _67.341 Logmaster 1.289 100% CDIl a.m. 10,92 141 13,65 176 16,38 211 8,19 106 5,46 70
67.341 - - _67.341 - _67.341 — _67.341 Logfrio 18.007 100% CDla.m. 10,92 1.966 13,65 2458 16,38 2950 8,19 1.475 546 983
Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo Poncho Verde 44.722 100% CDla.m. 10,92 4.884 13,65 6.105 16,38 7.325 8,19 3.663 546 2442
Caixa e equivalentes de caixa - 4.329 - 4.329 - - - - 11.197 100% CDla.m. 10,92 _ 1.223 1365 _ 1.528 16,38 _ 1.834 819 _ 917 546 _ 611
Outros investimentos financeiros - 4.859 - 4.859 - - - — Total dos passivos financeiros 743.262 104.589 130.736 156.884 78.442 52.295
Contas a receber de clientes - 60.092 - 60.092 - - - — Impacto no resultado e no patriménio liquido 112474 140.591 168.710 84.355 56.237
Empréstimos com partes relacionadas - 36.146 — _36.146 - - - — Fonte: As informagdes do CDI foram extraidas da base da Cetip e as informagdes do IPCA e INPC retiradas da base do IBGE, com a data-base do ultimo dia dtil de
- 105.426 - 105.426 = - — dezembro de 2022.
Passivos financeiros nao-mensurados ao valor justo Cenarios
Empréstimos financiamentos - - 279.038 279.038 — 279.038 — 279.038 Exposicao Aumentodo Aumentodo Reducdodo Reducéo do
Debéntures - - 368.011 368.011 — 368.011 — 368.011 Controladora 31/12/2021 Risco Provavel indice em 25% indice em 50% indice em 25% indice em 50%
Fornecedores e outras contas a pagar - - 141.952 141.952 - 141952 — 141.952 Ativos financeiros
Arrendamento a pagar - - 130.319 130.319 - 130.319 — 130.319 Aplicagbes 60.279 CDI 876 5.280 10,95 6.601 13,14 7.921 6,57 3.960 4,38 2.640
- - 919.320 919.320 - 919.320 — 919.320 Outros investimentos 2.537 CDI 876 _ 222 10,95 _ 278 13,14 _ 333 6,57 167 4,38 111
Controladora Valor contabil Valor justo Total dos ativos financeiros 62.816 5.502 6.879 8.254 4.127 2.751
Valor justo através  Ativos financeiros Passivos financeiros Passivos financeiros
31 de dezembro 2021 do resultado -VJR  a custo amortizado a custo amortizado Total Nivel1 Nivel2 Nivel3 Total Capital de giro 105.441 CDI+35a4%a.a. 8,76 9.237 1095 11.546 13,14 13.855 6,57 6.927 4,38 4.618
Ativos financeiros mensurados ao valor justo Nota Promisséria 41366 CDI+220%aa. 876 3.624 1095 4.530 13,14 5435 6,57 2718 438 1.812
Aplicacoes financeiras 60.279 - - _60.279 - _60.279 — _60.279 2° Emiss&o de Debéntures 50.545 IPCA +8,95%a.a. 10,06 5085 12,58 6.356 1509 7.627 7,55 3.814 503 2.542
60.279 - - _60.279 60.279 — _60.279 3° Emisséo de Debéntures 92.118 CDI+26%a.a. 876 8070 1095 11.584 13,14 13.901 6,57 6.950 4,38 4.634
Ativos financeiros ndo mensurados ao valor justo 4% Emiss&o de Debéntures 46.400 INPC +7,02%a.a. 10,16 4714 12,70 5.835 1524 7.002 7,62 3.501 5,08 2.334
Caixa e equivalentes de caixa - 2.349 - 2.349 - - - — 5% emisséo de Debéntures 80.109 IPCA +6,15% a.a. 10,06 8.059 12,58 10.074 15,09 12.088 7,55 6.044 503 4.029
Outros investimentos financeiros - 2.537 - 2.537 - - - — 7% emissao de Debéntures 99.201 IPCA +7,00% a.a. 10,06 9.980 12,58 12475 15,09 14.969 7,55 7.485 5,03 4.990
Contas a receber de clientes - 31.446 - 31.446 - - - —  Cefri Logistica (659) CDla.m. 6,56 43 8,20 54 9,84 65 4,92 32 328 22
Empréstimos com partes relacionadas - 17.872 - 17.872 - - - —  Gelosia Armazéns 29.642 CDlam. 6,56 1.945 820 2431 9,84 2917 492 1458 328 972
- 54.204 - 54.204 - - — BRCold Armazéns 3.049 CDlam. 656 200 820 250 9,84 300 4,92 150 3,28 100
Passivos financeiros nao-mensurados ao valor justo Logmaster 16.368 CDI+3%am. 956 1565 1195 1.956 14,34 2347 7,17 1174 478 782
Empréstimos financiamentos - - 146.807 146.807 - 146.807 — 146.807 Logfrio 49.266 CDI+3%am. 9,56 4710 11,95 5.887 14,34 _7.065 7,17 _3.532 4,78 _2.355
Debéntures - - 368.372 368.372 — 368.372 — 368.372 Total dos passivos financeiros 612.846 57.146 72.870 87.442 43.721 29.147
Fornecedores e outras contas a pagar - - 161.343 161.343 — 161.343 — 161.343 Impacto no resultado e no patriménio liquido 51.644 65.991 79.188 39.594 26.396
Arrendamento a pagar - - 130.651 130.651 — 130.651 — 130.651 Fonte: As informagdes do CDI foram extraidas da base da Cetip e as informagdes do IPCA e INPC retiradas da base do IBGE, com a data-base do ultimo dia (til de
- - 807.173 807.173 - 807.173 — 807.173 dezembro de 2021.
Consolidado Valor contabil Valor justo Cendrios
Valor justo através  Ativos financeiros  Passivos financeiros Exposicao Aumentodo Aumentodo Reducdodo Reducéodo
31 de dezembro de 2022 do resultado - VJR _ a custo amortizado a custo amortizado Total Nivel 1 _ Nivel 2 Nivel 3 Total Consolidado 31/12/2022 Risco Provével indice em 25% indice em 50% indice em 25% indice em 50%
Ativos financeiros mensurados ao valor justo Ativos financeiros
Aplicaces financeiras 83.319 - - _ 83319 - _ 83319 — _ 83319 Aplicagdes 83.319 CDI 10,92 9.098 13,65 11.373 16,38 13.648 8,19 6.824 546 4.549
83.319 - — _ 83.319 —_ 83319 83.319  Outros investimentos 4.859 CDI 10,92 531 13,65 663 16,38 796 8,19 _ 398 546 __ 265
Ativos financeiros ndo mensurados ao valor justo Total dos ativos financeiros 88.178 9.629 12.036 14.444 7.222 4.814
Caixa e equivalentes de caixa - 6.480 - 6.480 - - - —  Passivos financeiros
Contas a receber de clientes - 4.859 - 4859 - - - — Capital de giro 248533 IPCA +8,95% a.a. 16,12 40.064 20,15 50.079 24,18 60.095 12,09 30.048 8,06 20.032
Outros investimentos financeiros = 104.467 = _104.467 = = = = Nota Promisséria 47503 CDI+220%aa. 13,12 6232 1640 7790 19,68 9.349 9,84 4674 656 3.116
o o _ = 115.806 — _115.806 = = = -~ CDC 8597 IPCA+895%aa. 16,12 1.386 20,15 1.732 24,18 2079 12,09 1.039 806 693
Passivos financeiros nao-mensurados ao valor justo Finame 6.660 IPCA+895%aa. 16,12 1.074 20,15 1.342 24,18 1610 1209 805 806 537
Empréstimos financiamentos - - 311.293  311.293 - 311.293 = 311293 52 Eigso de Debéntures 42699 IPCA+895%aa. 16,12 6.883 20,15 8604 24,18 10.325 12,09 5162 8,06 3.442
Debéntures - - 368.011  368.011 - 36801 - 368011 33 Epissio de Debéntures 73590 CDI+26%aa. 1352 9.949 1690 12437 2028 14924 10,14 7462 6,76 4975
Fornecedores e outras contas a pagar - - 179564 179.564 - 179564 - 179564 42 Emissao de Debéntures 48.464 INPC+7,02% a.a. 11,34 5496 14,18 6870 17,01 8244 851 4122 567 2748
Arrendamentos a pagar = = e 193-767 = rasa.a =3 193-767 5° emissao de Debéntures 82.918 IPCA+6,15% aa. 13,32 11.045 1665 13.806 1998 16567 9,99 8284 666 5522
Consolidad = = = :057.635 1.057.635 = %'% 1.057.635 72 omisszio de Debéntures 100.422 IPCA +7,00% a.a. 14,17 14.230 17,71 17.787 21,26 21.345 10,63 10672 7,085 7.115
onsolidado Valor justo através  Ativs finaar?:::iggsa IPassivos financeiros alor justo 8% emissdo de Debéntures 19.918 CDI+3,75% a.a. 14,67 2.922 18,34 3.653 22,01 4.383 11,00 2.192 7,335 1.461
31 de dezembro de 2021 do resultado -VJR a custo amortizado a custo amortizado Total Nivel1 _Nivel2 Nivel3 Total Cefri IToglstlca 1594 100!" CDiam. 10,92 174 13,65 218 16,38 261 8,19 181 546 87
. - . . Gelosia Armazenagem 19.346 100% CDla.m. 10,92 2113 13,65 2.641 16,38 3.169 8,19 1584 546 1.056
Ativos financeiros mensurados ao valor justo . o
AplicagBes financeiras 76.709 _ _ 76709 _ 76709 _ 76709 BR Cold Armazer}s 1.289 100% CDI a.m. 10,92 141 13,65 176 16,38 211 8,19 106 5,46 70
76.709 — — 76.709 — 76709 76.709 Logmaster Logistica 18.007 100% CDla.m. 10,92 1.966 13,65 2458 16,38 2.950 8,19 1.475 546 983
Ativos financeiros n&o mensurados ao valor justo 2 = = = Logfrio Logistica 44.722 100% CDla.m. 10,92 4.884 13,65 6.105 16,38 7.325 8,19 3.663 546 2442
Caixa e equivalentes de caixa _ 3217 _ 3.217 _ _ _ _Austral Logistica 9.974 100% CDla.m. 10,92 1.089 13,65 1.361 16,38 1.634 819 817 546 545
Contas a receber de clientes _ 58.343 _ 58343 _ _ _ _ TaclLtda. 21.839 100% CDla.m. 10,92 2.385 13,65 2.981 16,38 3.577 8,19 1.789 546 1.192
Outros investimentos financeiros _ 2537 _ 2537 _ _ _ _ Poncho Verde _ 14241 100% CDla.m. 10,92 _ 1.555 13,65 _ 1.944 16,38 _ 2.333 8,19 _1.166 546 _ 778
64.097 64.097 _ _ _ _  Total dos passivos financeiros __810.316 113.587 141.983 170.380 85.190 56.793
Passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo Impacto no resultado e no patriménio liquido 123.216 154.019 184.824 92412 61.607
Empréstimos financiamentos _ — 159.502 159.502 — 159.502 — 159502 Fonte: As informagdes do CDI foram extraidas da base da Cetip e as informagdes do IPCA e INPC retiradas da base do IBGE, com a data-base do Ultimo dia util de
Debéntures = - 368.372 368.372 - 368372 - 368372 dezembrode 2022. o
Fornecedores e outras contas a pagar - - 174.896 174.896 — 174.896 - 174.896 L Cendrios _ _
Arrendamentos a pagar - - 162.202  162.202 - 162.202 - 162.202 Exposicéo _ Aumentodo Aumentodo Redugdodo Reducéodo
_ _ 864.972 864.972 _  864.972 _ 864.972 Consolidado 31/12/2021 Risco Provavel indice em 25% indice em 50% indice em 25% indice em 50%
b. M 50 d lor iusto: O valor iusto d ¢ per de client 3 ficient - or0acs b condics Ativos financeiros
- Mensuragéo do valor justo: O valor justo de contas a receber de clientes e - quidez suficiente para cumprir com suas obrigagoes ao vencerem, sob condicoes  zji-ac5es 76.709 CDI 876 6720 1095 8400 1314 10080 657 5040 438 3.360
outros recebiveis, é estimado como va]or presente de fluxos de caixas futuros, normais e_de estresse, sem causar perda_s a terceiros ou com rlsgq de pre1ucﬂcar Outros investimentos 2537 CDI 876 222 1095 278 1314 333 6,57 167 438 111
descontado pela taxa de mercado dos juros apurados nas datas bases de apre- a reputa_(;ao da Companhia. A Companhia e suas co_n_troladas ut.lllzam de s@te— Total dos ativos financeiros 79.046 6.042 8.677 10.413 5.007 3.471
sentacdo que se equiparam aos valores contabeis. Os demais valores contabeis mas de informacéo e ferramentas de gestéo que propiciam a condi¢édo de monito-  passivos financeiros
referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial, quan- - ramento de exigéncias de fluxo de caixa e da otimizag&o de seu retorno de caixa  Capital de giro 106.575 CDI +35a4%a.a. 876 9.336 1095 11.670 13,14 14004 6,57 7.002 4,38 4.668
do comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em em investimentos. A Companhia e suas controladas tém como politica operar com  Nota Promisséria 41366 CDI+220%aa. 876 3624 10,95 4.530 13,14 5435 6,57 2718 4,38 1.812
um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado alta liquidez para garantir o cumprimento de obrigacbes operacionais e financei- 2* Emisséo de Debéntures 50.545 IPCA +8,95% a.a. 10,06 5.085 12,58 6.356 15,09 7.627 7,55 3.814 5,03 2542
com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, ras pelo menos por um ciclo operacional; isto inclui o impacto potencial de circuns- 3% Emiss&o de Debéntures 92.118 CDI+2,6%a.a. 876 8070 10,95 10.087 13,14 12.104 6,57 6.052 4,38 4.035
de seus correspondentes valores justos. N&o ocorreram transferéncias entre ni- tancias extremas que ndo podem ser razoavelmente previstas, como desastres 47 Emiss&o de Debéntures 46.400 INPC +7,02% a.a. 10,16 4.714 12,70 5893 1524 7.072 7,62 3536 508 2357
veis a serem consideradas em 31 de dezembro de 2022. c. Gerenciamento de nhaturais € movimentos ciclicos do mercado. Exposicdo ao risco de liquidez: 5° em?ss?o de Deb{entures 80.109 IPCA +6,15% a.a. 10,06 8.059 12,58 10.094 15,09 12.209 7,55 6.104 5,03 4.070
risco financeiro: A Companhia e suas controladas possuem exposigo aos se- O valores contabeis dos passivos financeiros com risco de liquidez estao repre- 7° emissao de Debéntures 99.200 IPCA +7,00%aa. 10,06 9.980 1258 12.499 15,00 15118 7,55 7.559 503 5.039
guintes riscos resultantes de instrumentos financeiros: *Risco de crédito; *Risco sentados abaixo: CEfI" ITO?A'S“Ca (;'27:2 CB: am. 656 . i4 8*20 » 10? 9'8: » 1$6 293 . 463 3'28 42
de liquidez; e *Risco de mercado. (i) Estrutura do gerenciamento de risco: A 2022 Gelosia rmazenagem 9.6 CDlam. 656 1.945 820 243 9.8 917 9 458 328 97
NP . - o Valor  Fluxo Até12 Entre1e Entre2  acima BR Cold Armazéns 3.049 CDlam. 656 200 820 250 9,84 300 492 150 328 100
Administragdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerencia: P o
to de isco da Companhia e de suas controladas, e 0s gestores de cada rea CONtroladora  contabil contratual _meses __2anos e 5 anos de 5 anos Logmaster Logistica 16.368 CDI+3%am. 956 1565 1195 1.956 14,34 2347 7,17 1174 478 782
men n » ©05 I ) Formecedoreseoutas _____ Logfrio Logistica 49.266 CDI+3%am. 956 4710 11,95 5887 1434 7.065 7,17 3532 478 2355
se reportam regularmente sobre as suas atividades. As politicas de gerenciamen-  ©Coon o T ons 165763 114767 36175 14.821 _  Austral Logistica 13.250 CDlam. 656 _ 869 820 1087 984 1304 492 _ 652 328 _ 435
to de r!sco da (?ompanhla edesuas controladag sdo estabelecidas para |dent|f|r.:a.r Empréstimos e Total dos passivos financeiros 626.610 58.073 72.634 87.376 43.688 29.125
e analisar os riscos enfrentados pela Companhia e suas controladas, para definir i -onciamentos 279.038  289.210 210.610  45.188  33.412 _  Impacto no resultado e no patriménio liquido 51.131 63.956 76.963 38.481 25.654
limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos pepantures 368.011 390.840 59.275 132212 131.113  68.240 CAe ~ . ) . ~
limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de riscos s&o revisados frequen-  Arrendamento Zor;;?(':ﬁs |r|1’f\?Fr’rgaQ?es ddo gDLforarg erérglgas da ba:js? dz Ceug e,Tf’ |nfcgma}§;)§s __Controladora __ Consolidado
temente para refletir mudancas nas condigbes de mercado e nas atividades da  a pagar 130.319 _ 166.696 28.627 _ 52.092 _54.074 _ 31.904 deembrs de 20;13 I:;z ?;Serznji:‘;e%to de’l:ao rTi]t:I' 239525 dz L(ialrrilgl (Ii:\ uClome- FlnanCIa[nentos Flnan(:lar:nentos
Companhia e de suas controladas. A Companhia e suas controladas, através de 919.320 1.012.509 413.279 _265.667 233.420 100143 7770 o< e PR uiligrar A fgntes e recuprsos oorins o __eDebéntures __e Debéntures
suas normas ¢ procedimentos de treinamento ¢ gerenciamento, objefiva desen- Ci_rcul_ante S63.068  S13.878 413.279 - 0 3 2 terceiras, balanceando o retorno p’;ra osqacionistas € 0 risco para aciozistpas e gUtffif Va"’ﬂf?‘)es
volver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os em- N&o circulante  556.252  698.631 — 265667 233.420 100.143 e ; o rovis&o de juros e encargos 47.634 48.254
regados entendem os seus papéis  obrigagdes. (ii) Risco de crédito: Risco de 2021 credores. A divida da Companhia e de suas controladas para a relagéo ajustada  Total das variagoes nos
pregados er pap gagoes. (I . Valor Fluxo Até12 Entrele Entre2 acima do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir: fluxos de caixa operacional 47.634 48.254
crédito é o risco de a Companhia e suas controladas incorrerem em perdas decor- c Jad 3bil | 2 d Controladora Consolidado L ~ .
tes de um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decor- ontroladora ~contabil contralual _meses _2anos ¢5anos de 5 anos Outras variagdes que ndo afetam caixa
ron . nstr ceiro, Fornecedores e outras _ 2022 2021 2022 2021 Compinacdo de negcios - 15.157
rentes da falha destes em cumprir com suas obrigagdes contratuais. Contas a  contas a pagar 161.344 200.148 111.932 43.378 44.838 Gestao de capital Total das outras variagdes
receber e outros recebiveis: As politicas de concess&o de crédito a clientes s80  Empréstimos e Total do passivo 943.179 828.988 1.184.012 974.653 que néo afetam caixa _ 15.157
definidas pela Administragéo e a concessao dos limites é aprovada pelos comités  financiamentos 146.807 171.511 99.348 42311 29.852 —  (-) Caixa e equivalentes de caixa (71.670) (62.628) (89.799) (79.926)
b L ! o e " P Saldo em 31 de dezembro de 2021 515.179 527.875
de crédito conforme algadas definidas nas referidas politicas. A utilizagio desses Debéntures 368.372 502564 70.789 72772 212.098 146.905 (=) Divida liquida (a) 871.509 766.360 1.109.213 894.727 |\ oo a0 doe fluxos de
imi sdito é i i 50 liqui- Total do patriménio liquido (b) 488.757 466.441 _ 488.757 466.441 ) ¢ ) .
limites de crédito € monitorada constantemente. As vendas para clientes s&o liqui- Arrendamento p: q caixa de financiamentos
) ]’ . . . . 5 . Relacao divida liquida sobre N
dadas por meio do pagamento de titulos na rede bancaria. Em 31 de dezembro @ pagar 130.651 _ 167.640 25.366 _ 24.758 55.222 O st ot 178 164 024 192 Captagao de empréstimos 144.300 151.326
de 2022, por caracteristica do negdcio, as prestagdes de servicos estdo concen- 807.173 1.041.863 307.435 183.219 349.082 _ 202.127 capital ajusta o_( ) . § e § - UC . Pagamento de empréstimos (43.490) (48.010)
tradas em 5 grandes clientes do setor de agronegécios e alimenticio, perfazendo Circulante 234.390  307.435 307.435 - - — 33. Demonstracdes dos fluxos de caixa: A demonstracéo do fluxo de caixa foi g empl y .
) - - ' N&o circulante ~ 572.783  734.428 — 183.219 349.082 202.127 elaborada de acordo com o CPC 3 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa. Pagamento de juros (48.974) (51.612)
69% do total das receitas com prestages de servigos na controladora e 40,7% no 5 . A . ) - Total das variages nos
consolidado. Caixa e equivalentes de caixa: A Companhia e suas controladas t&m _ 2022 _ a. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa consistem em fl de calxa de fi . ' 51.894 51.704
incibio trabalh g reduzido de instituicaes fi : Valor Fluxo Até12entrele Entre2  acima numerario disponivel na Companhia e em suas controladas e saldos em poderde ~_''UX0S de caixa de financiamentos B -
;omo principio trabalhar CTm um nmero rte uzido de |r:zt|twg;ﬁs |r;1ncelrast € Consolidado _contabil contratual _meses _2anos e 5 anos de5anos  bancos. b. Ativo imobilizado: Durante o exercicio de 2022, a Controladora adqui- Outras variagdes
“ﬁ?a ”eg°i'°s °°m,t,aq”e as q“‘z ap“?:?” am m?'or S‘I’d' efj' e:,“ 1880, ff’“ "8 Fornecedores e outras fiu ativo imobilizado ao custo total de R$ 59.061 (R$ 256.605 em 2021). Pagamen-  FToViséo de juros e encargos 80.034 81.081
PO.' ica que L{SCE mitigar o risco ae C"‘?‘ ito f? manter §a oS de aplicagoes llnﬁﬂl- contgs a pagar 179.564  183.003 105.977 51.798 25.228 ~  tos em caixa de R$ 45.061 (R$ 157.830 em 2021) foram feitos para aquisicéo de Total das varl.agoes nos_
ceiras proporglonalmepte ao saldo de_ flnarjmamen.tos junto a cada uma dgs.ln_stl- E(npresﬁmos e imobilizado e R$ 12.878 e R$ 1.122 (R$ 81.877, R$ 1.692 e R$ 15.206 em 2021) fluxos de_ca|~xa operacjonal ) 80.034 81.081
tuigdes. O caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com bancos e instituigdes ~ financiamentos 311293  323.366 222.152  62.391 38.823 ~ foram adquiridos utilizando-se recursos de empréstimos e financiamentos, outras QUtras variagdes que nao afetam caixa
) i is sa i imeira [i icd0 a ri Debéntures 368.011 390.840 59.275 132212 131.113  68.240 a e X empre: ; " Combinacéo de negécios _ 18.644
financeiras, as quais séo consideradas de primeira linha. Exposicdo a risco de Arrendamento contas a pagar e capitalizagdes de juros no imobilizado, respectivamente. Durante ¢ gocios -
crz’:,‘d{to: O valor f:o~ntab|’l qos atlvqs flnancen:o.s representa a exposi¢cao m_axm.\a do a pagar 198767 200988 32103 59136 65847 43902 © exercicio de 2022, a Companhia e suas controladas adquiriram ativo imobilizado Total da_s outras var_lagoes
crgdno. A exposicdo maxima do risco do crédito na data das demonstragdes finan- 1.057.635 1.098.197 419507 305537 261011 112142 20 custototal de R$ 130.558 (R$ 277.588 em 2021). Pagamentos em caixa de R$ que nao afetam caixa - 18.644
ceiras foi: _ Circulante T304516 419507 419507 - - - 97.872 (R$ 178.813 em 2021) foram feitos para aquisigdo de imobilizado e R$ Saldo er.n-31 cie deze!nbro de 2022 o - 647.049 679.304
Controladora Consolidado  \z1 circulante  663.119  678.690 — 305537 261011 112142 23.764 ¢ R$8.922 (R$ 81.877, R$ 1.692 e R$ 15.206 em 2021) foram adquiridos  d- Classificagéo dos juros de empréstimos e juros de arrendamento: O Gru-
) val , 2022 2021 2022 2021 2021 utilizando-se recursos de empréstimos e financiamentos, outras contas a pagare po optou por classificar os pagamentos da parcela do principal de arrendamento
giifzsi:\?;s';?niztfs de caixa 713;8 62253 Siggg 7gg§$ Valor Fluxo Até12 Entre1e Entre2 acima capitalizagdes de juros no imobilizado, respectivamente. c. Movimentacdes nos e os pagamentos da parcela dos juros sobre empréstimos, financiamentos e de-
Contas a receber de clientes 60:092 31 246 10 4: 467 58:3 43 Consolidado  contabil contratual _meses _ 2 anos e 5 anos de5anos empréstimos e financiamentos e Debéntures - controladora e consoli_dado: béntures como atividades de financiamento. 34. Cobertura de seguros: A Com:-
Empréstimos com partes relacionadas _36.146 _17.872 - _  Fomecedores e outras M M panhia e suas controladas possuem cobertura de seguros contra incéndio e ris-
contas apagar 174.896 226.913 125.104 47.225 54.584 - Financiamentos Financiamentos X Lo . .

) 172.767 114.483 199.125 140.806 Empréstimos e e Debéntures e Debéntures  COS diversos para os bens do ativo imobilizado e para o estoque de mercadorias
et e 19102 Sa0oe 194260 1982%9 financiamentos 150.502 182318 105331 47156 29.831 ~  Saldo em 31 de dezembro de 2020 299.976 303.074 de terceiros em sua responsabilidade, tais como: seguro de edificagbes, méqui-
L - ’ - o ’ i T Debéntures 368.372  502.564 70.789 72.772 212,098 146.905 Variagdes dos fluxos de caixa de financiamentos nas e equipamentos, mercadorias, seguro D&O, transporte e responsabilidade

(iii) Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas  Arrendamento Captaciio de empréstimos 298.718 298.718 il A cobert o ’ | ximo bert i
‘A i ; TR : - - civil. A cobertura maxima corresponde ao valor maximo das coberturas para diver-
controladas irdo encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes associa- g pagar 162202 _ 214105 32933 _ 29.303 _75.176 _ 76.693 Pagamento de empréstimos (103.911) (109.334) ocalidad das A ‘:. ncia da cobertura d foid F: inad
das com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos & vista ou 864.972 1.125.900 334.157 _196.456 371.689 _ 223.598 Pagamento de juros (27.238) (27.995)  Saslocall : a_ es s?gura as. A su |IC|en0|a a col .er ura ? _SeQUFOS ol def grmlna 3
com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e de suas controladas na  Circulante 250.661 334.157 334.157 - - —  Total das variagdes nos pela Administracéio da Companhia, que a considera suficiente para cobrir eventu-
administragao de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha li- N&o circulante ~ 614.311  791.743 - 196.456 371.689 223.598 fluxos de caixa de financiamentos 167.569 161.389  ais sinistros.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas

Alexandre Augusto Brandao - CRC/SP n° 1SP 245246/0

Aos acionistas e Administradores da Superfrio Armazéns Gerais S.A. - Ribeirdo Preto - SP - Opiniao:
Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Superfrio Armazéns Gerais S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balan-
¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informagodes elucidativas. Em nossa opiniéo, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada,
da Superfrio Armazéns Gerais S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho individual e consolidado de
suas operagoes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi con-
duzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na seg&o a seguir intitulada “Responsabilidades dos audito-
res pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em re-
lagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilida-
de, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Principais assuntos
de auditoria: Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formag&o de
nossa opiniao sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressa-
mos uma opinido separada sobre esses assuntos. Combinacao de negécios - Controladora e Consolida-
do: Veja as Notas 1, 3 (b) e 6 (b) das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas: Principal as-
sunto de auditoria: Em 25 de maio de 2022, a Companhia através de sua controlada Logfrio Logistica Ltda.,
adquiriu o controle da Tac Logistica Ltda. Devido ao alto nivel de julgamento relacionado ao reconhecimento
e a mensuracgao dos ativos identificaveis adquiridos, dos passivos assumidos, do agio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) e da determinagéo das informacdes que devem ser divulgadas nas demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas, consideramos esse assunto como significativo para nossa
auditoria. Como a auditoria enderegou esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas
nao se limitaram a: - Leitura dos documentos que formalizaram a operacéo, tais como contratos e atas e a
obtencao das evidéncias que fundamentaram a determinag&o da data de aquisigdo do controle; - Com auxi-
lio de nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos a metodologia utilizada para mensuragéo a

valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos e avaliamos as premissas utilizadas, tais como a
receita operacional bruta, as dedugdes, os custos operacionais, as despesas operacionais, o IR e a CS, o
capex, o capital de giro, a depreciacdo e a taxa de desconto e os impactos de possiveis mudancas em tais
premissas sobre os valores justos apurados e sua relevancia em relagéo as demonstragdes financeiras como
um todo; - Avaliagdo dos célculos efetuados confrontando, quando disponiveis, com informagdes de merca-
do; e - Avaliacdo das divulgacdes apresentadas pela Companhia. Com base nas evidéncias obtidas por meio
dos procedimentos acima resumidos, consideramos que os valores reconhecidos e as divulgagdes sobre a
aquisicao de negécio sao aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto. Responsabilidades da administracado pelas demonstragées financeiras indivi-
duais e consolidadas: A administragao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das de-
monstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstra-
coes financeiras livres de distorg&o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabo-
racao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo é responsavel pela avalia-
Gao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacio-
nados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Respon-
sabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas:
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consoli-
dadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de segu-
ranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgées podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, pos-
sam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissio-
nal ao longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distorg&o relevante nas de-
monstragdes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidén-
cia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecg&o de distor-
cao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato

de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omisséo ou representagdes falsas intencionais. - Obte-
mos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia e suas controladas. - Avaliamos a adequag&o das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao. -
Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracao, da base contébil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi-
¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas con-
clusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a nao mais se manterem em
continuidade operacional. - Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas represen-
tam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagédo
adequada. - Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financei-
ras individuais e consolidadas. Somos responséveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com a administragdo a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de au-
ditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a administragéo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica
do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.
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